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A 
près un premier semestre dyna-
mique sur les marchés actions, l ’été 
a offert un test intéressant aux in-
vestisseurs. Les principaux ga-

gnants de l ’année ont corrigé, les prises de 
bénéfices se sont multipliées et les positions 
les plus consensuelles ont été mises à 
l’épreuve. Dans le même temps, les tensions 
géopolitiques, le pétrole et la remontée des 
taux longs auraient pu fragiliser davantage les 
indices. Pourtant, les actions ont résisté. Une 
réalité demeure : les entreprises continuent 
de délivrer.  
Il ne faut jamais oublier que le taux d ’intérêt 
représente avant tout le coût de l ’argent. 
Lorsqu ’il est faible, se financer coûte peu et 
les placements sans risque offrent un rende-
ment limité. Les investisseurs sont alors inci-
tés à rechercher davantage de rendement en 
acceptant davantage de risque. Lorsque les 
taux augmentent, cette mécanique s ’inverse. 
Le financement devient plus coûteux, les 
actifs moins risqués redeviennent plus attrac-
tifs et le niveau d ’exigence envers les actions 
augmente.  
Les taux agissent ainsi comme une forme de 
gravité sur les marchés financiers. Lorsqu ’ils 
sont faibles, les valorisations peuvent plus 
facilement prendre de l ’altitude. Lorsqu ’ils 
augmentent, la gravité se renforce et il faut 
davantage de puissance pour continuer à 
monter. Cette puissance, ce sont les béné-
fices. Une action peut s ’apprécier parce que 
les investisseurs acceptent de payer plus cher 
chaque euro de résultat, mais également 
parce que l ’entreprise crée davantage de va-
leur et démontre sa capacité à faire progres-
ser durablement ses résultats. La première 
mécanique dépend beaucoup du sentiment 
et des conditions financières. La seconde 
repose sur les fondamentaux et sur la capaci-
té de l ’entreprise à transformer sa croissance 
en résultats durables.  
C ’est précisément ce qui a rassuré cet été. 
Cette dynamique ne repose plus uniquement 
sur quelques géants technologiques. Lorsque 
la technologie a corrigé, les financières, la 
santé et les industrielles ont progressivement 
pris le relais. Puis, lorsque les valeurs techno-
logiques ont retrouvé de l ’élan, ces nouveaux 
moteurs n ’ont pas disparu. Il ne s ’agit donc 

pas d ’une envolée généralisée des indices, 
mais plutôt d ’un rééquilibrage. Après un pre-
mier semestre durant lequel quelques cou-
reurs avaient largement distancé le peloton, 
le témoin commence à circuler. Cette rota-
tion réduit la dépendance à quelques très 
grandes capitalisations et redonne de l ’im-
portance à la sélection des entreprises.  
L ’intelligence artificielle illustre cette évolu-
tion. La question n ’est désormais plus seule-
ment de savoir combien les entreprises in-
vestiront dans cette révolution technolo-
gique, mais ce que ces investissements fini-
ront par rapporter. Les besoins en capacités 
de calcul continuent d ’alimenter le cycle 
d’investissement dans les semi -conducteurs. 
Mais après les promesses vient progressive-
ment le temps des preuves. Investir massive-
ment ne suffit pas. Il faut transformer ces dé-
penses en revenus, en flux de trésorerie et, 
finalement, en création de valeur.  
Les incertitudes n ’ont évidemment pas dispa-
ru. Les taux restent élevés, l ’inflation de-
meure surveillée et l ’environnement géopoli-
tique reste instable. Pourtant, les entreprises 
continuent de démontrer leur capacité à 
croître, à préserver leurs marges et à investir. 
Dans un environnement où le capital coûte 
davantage, toutes les sociétés ne sont plus 
logées à la même enseigne. La solidité du 
bilan, la rentabilité des investissements et la 
visibilité sur les résultats futurs deviennent 
déterminantes. Attendre que toutes les in-
certitudes disparaissent avant d ’investir re-
vient souvent à attendre que les marchés 
aient déjà intégré une grande partie des 
bonnes nouvelles.  
Nous considérons que la progression ac-
tuelle des bénéfices constitue un soutien 
important aux marchés actions. Lorsque la 
performance cesse de dépendre de quelques 
géants et se diffuse à davantage de secteurs, 
la sélection retrouve toute son importance. Il 
faut rester constructif sur les actions et con-
sidérer les périodes de consolidation davan-
tage comme des opportunités de sélection 
que comme des raisons de s ’écarter du mar-
ché. Plutôt que d ’attendre le moment parfait, 
il faut rester investi et rechercher les entre-
prises capables de transformer la croissance 
économique en création de valeur durable.  
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Optigest Patrimoine   
FR0010733261 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine   Indice 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Au cours de la période estivale, l’environnement 
macroéconomique est resté marqué par les 
fluctuations du pétrole et la remontée des taux 
longs. Les tensions autour de l’Iran ont entraîné 
d’importants mouvements du Brent, alimentant 
les craintes inflationnistes malgré plusieurs 
phases de détente. 
Sur les marchés obligataires, les rendements 
américains sont restés sous pression, avec un 
taux à 10 ans autour de 4,6 / 4,7 % en fin de 
période et un 30 ans à son plus haut niveau 
depuis 2007. La persistance de l’inflation et les 
besoins de financement américains ont 
entretenu cette tension. L’or est parallèlement 
repassé au-dessus de 4 200 dollars début août. 
Les marchés actions ont connu d’importantes 
rotations entre correction et rebond de la 
technologie. L’attention se porte désormais sur 
la réunion de la FED de septembre ; les dernières 
données économiques maintenant ouverte la 
possibilité d’une hausse des taux directeurs. 
Les arbitrages ont été marqués par une 
réduction de certaines expositions asiatiques et 
émergentes. En parallèle, la gestion a renforcé la 
santé, la finance et certaines valeurs américaines, 
tout en réorientant une partie de la poche 
obligataire vers des obligations à haut 
rendement. 
L’exposition aux actions a légèrement évolué à 
68 % contre 32 % pour les obligations. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de +1,44 % au cours 
du mois contre +0,81 % pour son indice de 
référence. 

PRINCIPALES POSITIONS 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -0,27 1,59 -6,22 4,53 2,09 -1,00 1,26 1,44         3,11 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29 -0,77 -3,13 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 0,00 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 3,11 % - 8,28 % - 
2025 -3,13 % 9,86 % 1,34 % 8,97 % 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 1 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Au cours du mois de juillet, malgré la reprise des 
hostilités entre Téhéran et Washington et un 
baril qui a fini par reprendre 24 % à 90 dollars, les 
marchés ont été portés par le retour en grâce des 
valeurs technologiques et bancaires, par de 
bonnes publications de résultats trimestriels et 
par le retour des capitaux étrangers. 
  
Durant les trois premières semaines du mois 
d’août, les marchés sont allés de record en 
record et les semi-conducteurs sont restés le fer 
de lance. C’est au cours de la dernière semaine 
que les marchés européens ont baissé dans un 
climat de tensions renouvelées sur les taux 
souverains qui ont continué de progresser 
partout dans le monde, et un baril retourné à 90 
dollars.  
 
L’or s’est toutefois apprécié de 10 % à 4 437 
dollars, grâce à la baisse des taux réels et du 
dollar à 1,16. 
 
Sur la période, l’indice de référence de la SICAV, 
l’Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de +1,03 % et Optigest Europe de +0,45 
%. 
 
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV 
s’établit à 95 %. La ligne de Munich Ré a été cédée 
au profit de Stellantis. Les positions dans Ryanair, 
Hermès, Enel, Argenx, Essilor, l’ETF sur les actions 
polonaises, Nexans, Dassault Aviation, Prysmian 
et Enel ont été augmentées. 

Août 2026 
Action C au 31 août 2026 : 198,94 € 
Encours en millions d’euros : 73,74 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 

OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
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CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 2,45 2,18 -7,23 4,98 2,90 2,29 0,06 0,45         7,86 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46 -0,11 10,29 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 7,86 % - 12,88 % - 
2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 % 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Optigest Monde   
FR0010106450 

PRINCIPALES POSITIONS 

 

3,87%

3,95%

4,29%

4,44%

5,01%

SAFRAN

TAIWAN
SEMICONDUCTOR

MICROSOFT

PALO ALTO NETWORKS

NVIDIA

COMMENTAIRE DE GESTION 
Sur la période estivale, les marchés actions ont 
connu d’importantes rotations. En juillet, le 
Nasdaq 100 est entré en correction, avec un recul 
supérieur à 10 % depuis son sommet de début 
juin, tandis que les semi-conducteurs ont 
enregistré des mouvements particulièrement 
marqués. A l’inverse, les indices européens et les 
secteurs plus traditionnels ont mieux résisté.  
En août, les valeurs technologiques ont rebondi, 
soutenues par les publications des grands 
acteurs de l’IA. Les résultats ont confirmé la 
poursuite des investissements dans les 
infrastructures de calcul, tandis que le marché 
s’est davantage concentré sur leur capacité à 
générer des revenus. 
En parallèle, le Brent a fortement fluctué au gré 
des tensions avec l’Iran, tandis que le rendement 
du taux à 10 ans américain est resté autour de 4,7 
% en fin de période. Les marchés restent 
désormais dans l’attente de la décision de la FED 
en septembre ; les dernières données d’inflation 
et la persistance de taux longs élevés ayant 
renforcé la possibilité d’une hausse des taux 
directeurs. 
Les arbitrages au cours de la période ont été 
marqués par un renforcement des positions liées 
aux infrastructures technologiques et à 
l’intelligence artificielle, notamment dans les 
semi-conducteurs, la mémoire et les 
équipements de calcul. En parallèle, plusieurs 
prises de bénéfices ont été réalisées sur certaines 
grandes valeurs technologiques et asiatiques. La 
gestion a également diversifié ses 
investissements vers la santé, la finance et les 
services de paiement, tout en réduisant certaines 
expositions à la consommation et au luxe. 
Au cours du mois d’août, Optigest Monde a 
progressé de +2,08 %, surperformant son indice 
de référence, le MSCI World dividendes 
réinvestis en euros, qui s’est apprécié de +1,69 %. 
La SICAV affiche ainsi une performance de +7,02 
% depuis le début de l’année et une performance 
annualisée de +11,59 % sur trois ans. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -1,29 -1,74 -5,09 9,88 8,74 2,04 -6,60 2,08         7,02 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04 -2,51 -4,31 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 7,02 % - 15,57 % - 
2025 -4,31 % 20,13 % 7,86 % 14,87 % 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 

 

Août 2026 
Action C au 31 août 2026 : 420,70 € 
Encours en millions d’euros : 163,01 

 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons à votre disposition.  

 

    Optigest Patrimoine    FR0010733261 
 

    Optigest Europe     FR0010236760  
 

    Optigest Monde     FR0010106450  

 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temp s et ne font l ’objet d ’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.  
Ce document non contractuel a été réalisé à titre d ’information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé. 
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra être tenue responsable des conséquences financières ou de q uelque nature que ce 
soit résultant de l ’investissement.  
Pour plus d'informations, veuillez -vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) et au prospectus dispon ibles sur le site inter-
net www.optigestion.com  ou sur simple demande.  
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