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haque époque possède sa res-
source stratégique. Pendant des 
siècles, l'or jaune a incarné la ri-
chesse, soutenu les monnaies et 

financé les empires. Au XXème siècle, le pé-
trole, rapidement surnommé « l'or noir », est 
devenu le moteur de la révolution indus-
trielle et des transports. Plus récemment, le 
lithium, le cuivre ou les terres rares, parfois 
qualifiés d'« or blanc », se sont imposés 
comme des ressources essentielles à l'électri-
fication de nos économies.  
Aujourd'hui, une nouvelle forme de richesse 
émerge progressivement : la puissance de 
calcul. Un véritable « or gris », au cœur de la 
révolution de l'intelligence artificielle.  
L'actualité illustre parfaitement cette trans-
formation. Les investissements dans les data-
centers atteignent des niveaux inédits, les 
besoins en semi -conducteurs explosent, tan-
dis que les Etats -Unis, la Chine ou encore 
l'Europe multiplient les plans destinés à ren-
forcer leur souveraineté technologique. Der-
rière cette course mondiale ne se cache pas 
uniquement une compétition pour l'intelli-
gence artificielle. Elle révèle une bataille 
beaucoup plus fondamentale : celle de la 
maîtrise de la ressource stratégique du 
XXIème siècle.  
L'histoire économique montre que les 
grandes puissances ne dominent jamais par 
hasard. Elles maîtrisent toujours la ressource 
qui alimente la croissance de leur époque. 
L'Angleterre a bâti sa puissance sur le char-
bon et la machine à vapeur. Les Etats -Unis 
ont construit leur leadership autour du pé-
trole, de l'industrie et des nouvelles techno-
logies. Aujourd'hui, la puissance économique 
repose de plus en plus sur la capacité à pro-
duire, stocker et exploiter d'immenses vo-
lumes de données grâce à des infrastructures 
de calcul toujours plus performantes.  
Chaque ressource stratégique accompagne 
une révolution économique. L'or jaune a fa-
vorisé le développement du commerce et de 
la finance. Le pétrole a permis l'essor de 
l'industrie moderne. Les métaux critiques 
accompagnent aujourd'hui la transition éner-
gétique. La puissance de calcul ouvre, quant 
à elle, une nouvelle révolution fondée sur 
l'intelligence artificielle et la robotique. A 

chaque étape, la ressource évolue parce que 
les besoins de l'économie évoluent.  
La différence est qu'aujourd'hui, le nouvel or 
ne s'extrait plus du sous -sol. Il se construit. 
Autrefois, les nations creusaient des mines. 
Aujourd'hui, elles construisent des Data Cen-
ters. Elles investissent dans les semi -
conducteurs, les réseaux, les infrastructures 
cloud, les capacités énergétiques et les tech-
nologies capables d'alimenter les modèles 
d'intelligence artificielle. La richesse ne s'ex-
trait plus ; elle se calcule.  
Cette évolution dépasse largement le cadre 
de la technologie. Elle redessine déjà les rap-
ports de force économiques et géopoli-
tiques. Pourquoi les semi -conducteurs sont -
ils devenus un enjeu stratégique ? Pourquoi 
Taïwan occupe -t-elle une place aussi centrale 
dans les équilibres mondiaux ? Pourquoi les 
états investissent -ils massivement dans leurs 
propres capacités de calcul ? Parce que maî-
triser cette nouvelle ressource revient pro-
gressivement à maîtriser une partie de la 
croissance, de l'innovation et de la souverai-
neté économique des prochaines décennies.  
Les marchés ont toujours accompagné ces 
grandes transformations. Ils financent rare-
ment l'économie d'hier ; ils cherchent à iden-
tifier les moteurs de celle de demain. Chaque 
révolution industrielle a vu émerger ses 
champions, capables de transformer une 
innovation en avantage compétitif durable. 
L'intelligence artificielle suivra probablement 
la même trajectoire. Toutes les entreprises 
n'en bénéficieront pas de la même manière, 
mais celles qui maîtriseront les infrastruc-
tures, les technologies ou les usages les plus 
différenciants concentreront une part impor-
tante de la création de valeur.  
Nous considérons que la puissance de calcul 
constitue déjà l'une des ressources straté-
giques majeures du XXIème siècle. Comme 
l'or ou le pétrole en leur temps, elle redéfinit 
progressivement les équilibres économiques, 
industriels et géopolitiques. Dans cet envi-
ronnement, notre conviction est que la créa-
tion de valeur se construira auprès des entre-
prises qui développent les infrastructures, les 
technologies et les usages de demain. C'est 
précisément cette lecture des grandes trans-
formations qui guide notre gestion active.  
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Optigest Patrimoine   
FR0010733261 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine   Indice 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois de juin a été marqué par une 
amélioration progressive de l’environnement 
macroéconomique, favorisée par la détente des 
prix de l’énergie et un apaisement relatif des 
tensions géopolitiques. Le pétrole a baissé, 
réduisant les craintes d’un choc inflationniste 
durable et améliorant les anticipations de 
politique monétaire. 
Sur les marchés obligataires, cette évolution a 
favorisé une détente des taux souverains, les 
investisseurs renforçant leurs anticipations d’un 
assouplissement progressif des banques 
centrales. Si l’inflation demeure supérieure aux 
objectifs, le recul des prix de l’énergie a 
contribué à stabiliser les conditions financières 
et à soutenir les marchés de taux. 
Dans ce contexte, les marchés actions ont 
poursuivi leur progression, soutenus par des 
résultats d’entreprises globalement solides. L’or, 
qui avait atteint des niveaux historiquement 
élevés au cours des mois précédents dans un 
contexte de fortes incertitudes géopolitiques, a 
progressivement consolidé avec l’amélioration 
du sentiment de marché, tout en conservant son 
statut de valeur refuge dans un environnement 
où les risques géopolitiques et monétaires 
restent présents 
Les arbitrages du mois ont été marqués par une 
réduction de l’exposition aux marchés 
obligataires européens et à l'or.  
L’exposition aux actions a légèrement évolué à 
68 % contre 32 % pour les obligations. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de -1,00 % au cours 
du mois contre +0,82 % pour son indice de 
référence. 

PRINCIPALES POSITIONS 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -0,27 1,59 -6,22 4,53 2,09 -1,00             0,38 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29 -0,77 -3,13 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 0,00 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 0,38 % - 7,82 % - 
2025 -3,13 % 9,86 % 1,34 % 8,97 % 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 1 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Au cours de la première quinzaine du mois de 
juin, l'appétit pour le risque alimenté par 
l'intelligence artificielle a contrebalancé les 
tensions liées aux négociations visant à mettre 
fin au conflit entre les Etats-Unis et l'Iran, et a 
propulsé les indices américains à leur plus haut 
niveau, entrainant les indices européens dans 
leur progression. 
Durant la seconde quinzaine, une rotation 
sectorielle a eu lieu. Pour la première fois depuis 
2023, bien que les perspectives d’inflation 
semblent s’améliorer, la BCE a monté ses taux 
directeurs d’un quart de point à 2,25%, ce qui a 
profité au secteur financier. 
Le protocole d’accord, signé en Suisse le 19 juin, 
entre les Etats-Unis et l’Iran a entraîné une baisse 
des valeurs du secteur de l'armement et un net 
repli des valeurs pétrolières, le prix du baril 
revenant à 73 dollars.  
Les taux 10 ans ont poursuivi leur progression en 
Europe et aux Etats-Unis. L’or, étant un actif de 
diversification sans rendement, a baissé de 
11,70% pour clôturer à plus de 4 000 dollars et 
l’euro a perdu 2% face au dollar à 1,14. 
En juin, l’indice de référence de la SICAV, l’Euro 
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de +4,66 % et Optigest Europe de +2,29 
%. 
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV 
s’établit à plus de 90 %. Dans ce contexte, la 
moitié de la position détenue sur TotalEnergies a 
été cédée au profit du renforcement dans 
Argenx et Hermès. 

Juin 2026 
Action C au 30 juin 2026 : 197,93 € 
Encours en millions d’euros : 72,30 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 

OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
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CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 2,45 2,18 -7,23 4,98 2,90 2,29             7,31 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46 -0,11 10,29 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 7,31 % - 11,10 % - 
2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 % 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Optigest Monde   
FR0010106450 

PRINCIPALES POSITIONS 

 

4,53%

4,71%

4,76%

4,96%

5,41%

NVIDIA

ALPHABET

VERTIV HOLDINGS

SK HYNIX

TAIWAN
SEMICONDUCTOR

COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Le mois de juin a été marqué par une volatilité 
persistante, entre amélioration du contexte 
géopolitique et interrogations sur les 
valorisations de l’intelligence artificielle. La 
baisse du pétrole a contribué à apaiser les 
craintes inflationnistes et à améliorer le 
sentiment de marché. 
Les marchés actions sont restés soutenus par 
l’intelligence artificielle, malgré une 
consolidation des semi-conducteurs après leur 
forte progression. Les résultats publiés par les 
principaux acteurs de l’écosystème ont confirmé 
la poursuite des investissements dans les 
infrastructures de calcul. Cette dynamique a 
accentué les écarts de performance entre les 
indices, les marchés les plus exposés à ces 
thématiques continuant de surperformer. 
Le mois s’achève ainsi dans un environnement 
plus favorable, marqué par une détente des prix 
de l’énergie et une sélection accrue des 
entreprises capables de convertir les 
investissements dans l’IA en croissance durable.  
Des prises de bénéfices ont été effectuées sur 
Broadcom, Apple, Meta, Palantir, Microsoft, 
Vistra, Circle Internet Group et Agnico Eagle 
Mines. 
En contrepartie, nous avons renforcé Micron 
Technology, Arista Networks, Samsung 
Electronics, Amazon, Eaton, Lumentum 
Holdings, MercadoLibre, Hermès International 
et Intuitive Machines. 
Une nouvelle ligne a été initiée sur SoftBank 
Group. 
Au mois de juin, Optigest Monde a progressé de 
+2,04 %, surperformant son indice de référence, 
le MSCI World dividendes réinvestis en euros, 
qui s’est apprécié de +1,25 %. La SICAV affiche 
ainsi une performance de +12,24 % depuis le 
début de l’année et une performance annualisée 
de +13,27 % sur trois ans. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -1,29 -1,74 -5,09 9,88 8,74 2,04             12,24 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04 -2,51 -4,31 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 12,24 % - 14,28 % - 
2025 -4,31 % 20,13 % 7,86 % 14,87 % 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 

 

Juin 2026 
Action C au 30 juin 2026 : 441,24 € 
Encours en millions d’euros : 166,09 

 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons à votre disposition.  

 

    Optigest Patrimoine    FR0010733261 
 

    Optigest Europe     FR0010236760  
 

    Optigest Monde     FR0010106450  

 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temp s et ne font l ’objet d ’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.  
Ce document non contractuel a été réalisé à titre d ’information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé. 
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra être tenue responsable des conséquences financières ou de q uelque nature que ce 
soit résultant de l ’investissement.  
Pour plus d'informations, veuillez -vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) et au prospectus dispon ibles sur le site inter-
net www.optigestion.com  ou sur simple demande.  

Eric GERARD  

Tél. : +33 1 73 11 00 19 

E-mail : egerard@optigestion.com  
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