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L  
'histoire économique montre que les 
capitaux ne se répartissent jamais de 
manière uniforme. Ils se dirigent vers 
les secteurs capables de transformer 

durablement l'économie. Hier, le chemin de 
fer, l'électricité ou Internet. Aujourd'hui, 
l'intelligence artificielle. Cette concentration 
des flux alimente régulièrement les débats. 
Certains y voient les prémices d'une bulle. 
Nous y voyons avant tout l'expression d'une 
conviction forte des marchés : l'intelligence 
artificielle constitue l'une des plus impor-
tantes révolutions technologiques depuis 
l'émergence d'internet.  
Pour comprendre ce phénomène, il faut 
s'intéresser à la manière dont se construisent 
les grandes transformations économiques. 
Lorsqu'une nouvelle ville émerge, les pre-
miers investissements ne concernent pas les 
commerces, les bureaux ou les habitations. 
Ils financent les routes, les ponts, les réseaux 
d'eau et d'électricité. Les infrastructures pré-
cèdent toujours les usages.  
L'intelligence artificielle suit aujourd'hui une 
logique comparable. Avant d'imaginer les 
applications qui transformeront durablement 
nos habitudes de consommation ou nos mé-
thodes de travail, il faut construire les fonda-
tions nécessaires à leur développement. Cela 
passe par des datacenters toujours plus puis-
sants, des semi -conducteurs spécialisés, des 
réseaux de communication performants et 
des capacités énergétiques capables d'ali-
menter l'ensemble de cet écosystème.  
Cette phase de construction explique pour-
quoi les capitaux se concentrent aujourd'hui 
sur les infrastructures liées à l'intelligence 
artificielle. Les investisseurs ne financent pas 
seulement une technologie ; ils financent 
l'outil de production d'une future vague de 
croissance économique. Comme lors de 
chaque révolution industrielle, l'investisse-
ment précède l'usage.  
Les grandes transformations suivent souvent 
le même schéma. Dans un premier temps, les 
capitaux financent les infrastructures. Dans 
un second temps apparaissent les usages. 
Enfin, les gains de productivité se diffusent 
progressivement à l'ensemble de l'économie. 
Aujourd'hui, l'accélération des infrastructures 
de calcul prépare une nouvelle vague 

d'usages liés à l'intelligence artificielle, dont 
une grande partie reste encore à inventer.  
Derrière cette concentration des capitaux se 
cache une idée simple : les grandes révolu-
tions technologiques créent de la valeur lors-
qu'elles améliorent la productivité. L'intelli-
gence artificielle transforme déjà la produc-
tion de services, l'analyse de données, la re-
cherche ou encore l'automatisation de nom-
breuses tâches répétitives. Les marchés cher-
chent aujourd'hui à financer les infrastruc-
tures qui permettront cette diffusion.  
Cette dynamique produit naturellement une 
concentration des flux. Plus les perspectives 
de croissance sont importantes, plus les capi-
taux affluent. Plus les capitaux affluent, plus 
les capacités de production augmentent. Un 
cercle vertueux se met alors en place. À 
l'image d'une boule de neige qui grossit en 
dévalant une pente, les investissements atti-
rent de nouveaux investissements, renfor-
çant encore l'attractivité de la thématique.  
Pour autant, concentration ne signifie pas 
succès garanti. L'histoire montre que toutes 
les entreprises exposées à une révolution 
technologique ne deviennent pas des leaders 
durables. La révolution internet a créé cer-
tains des plus grands groupes mondiaux, 
mais elle a également laissé derrière elle de 
nombreux acteurs incapables de transformer 
leurs promesses en rentabilité. Une mégaten-
dance constitue une condition favorable, 
mais elle ne garantit jamais la création de va-
leur. 
C'est précisément là que réside toute la diffi-
culté de l'investissement. Identifier une mé-
gatendance est une première étape. Com-
prendre où se situe réellement la création de 
valeur en est une autre. Les grandes révolu-
tions technologiques ont toujours créé leurs 
gagnants, leurs infrastructures et leurs nou-
veaux leaders économiques. L'intelligence 
artificielle ne fait pas exception.  
Nous considérons que l'enjeu n'est donc plus 
de savoir où se situe la tendance, mais d'iden-
tifier dès aujourd'hui les leaders qui façonne-
ront l'économie de demain. C'est précisé-
ment dans cette capacité à sélectionner les 
entreprises les mieux positionnées au sein de 
ces grandes transformations que la gestion 
active prend tout son sens.  
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Mai 2026 
Part P au 29 mai 2026 : 82,60 € 
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Optigest Patrimoine   
FR0010733261 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine   Indice 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois de mai a été marqué par un 
environnement toujours complexe, partagé 
entre tensions inflationnistes, niveaux de taux 
élevés et incertitudes géopolitiques. La 
persistance d’un pétrole à des niveaux élevés a 
continué d’alimenter les interrogations sur 
l’évolution des prix et sur la marge de manœuvre 
des banques centrales. 
Les investisseurs ont ainsi continué de surveiller 
l’évolution de l’inflation et des politiques 
monétaires. La hausse des prix de l’énergie a 
entretenu des tensions sur les marchés 
obligataires, avec des rendements souverains 
restant élevés tout au long du mois. 
Les marchés financiers ont néanmoins été 
soutenus par des résultats d’entreprises 
globalement solides et par l’amélioration 
progressive du contexte énergétique. Le mois se 
termine ainsi sur un regain de confiance, même si 
les perspectives restent étroitement 
dépendantes de l’évolution du pétrole, de 
l’inflation et des prochaines décisions de 
politique monétaire. 
Les arbitrages du mois ont été marqués par une 
réduction de l’expositions à l’énergie, aux 
services de paiement et aux marchés asiatiques. 
En parallèle, le portefeuille a été renforcé sur des 
valeurs liées à la santé, aux infrastructures 
numériques et à la croissance des échanges 
mondiaux. 
L’exposition aux actions a légèrement évolué à 
68 % contre 32 % pour les obligations. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de 2,09 % au cours 
du mois contre 3,35 % pour son indice de 
référence. 

PRINCIPALES POSITIONS 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -0,27 1,59 -6,22 4,53 2,09               1,40 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29 -0,77 -3,13 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 0,00 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 1,40 % - 6,94 % - 
2025 -3,13 % 9,86 % 1,34 % 8,97 % 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 1 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Mai a été un mois hésitant : les marchés 
européens ont légèrement progressé dans un 
climat d’aversion au risque alimenté par la 
remontée des taux, la résurgence des tensions 
inflationnistes et le risque géopolitique toujours 
présent. 
 
Ce n’est qu’en fin de mois que les marchés ont 
rebondi, portés par l’espoir d’une détente entre 
Washington et Téhéran en vue d’un accord de 
paix et de la réouverture du détroit d’Ormuz. 
 
Dans la continuité du mois d’avril, le prix du baril 
est resté haut autour de 106 dollars, avant de 
baisser à 92 dollars en fin de période. Les taux 
souverains à 2 ans et 10 ans se sont légèrement 
détendus de 4% en Europe et restés stables aux 
Etats-Unis. L’once d’or s’est encore repliée de 
1,60% pour clôturer à 4 540 dollars et l’euro est 
resté inchangé face au dollar à 1,17. 
 
Le taux d'exposition aux actions s’établit à 91 %. 
Dans ce contexte, la moitié de la position 
détenue sur TotalEnergies a été cédée au profit 
du renforcement dans Argenx et Hermès. 
 
En mai, l’indice de référence de la SICAV, l’Euro 
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de +3,65 % et Optigest Europe de +2,90 
%. 

Mai 2026 
Action C au 29 mai 2026 : 193,49 € 
Encours en millions d’euros : 69,78 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 

OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
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CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 2,45 2,18 -7,23 4,98 2,90               4,90 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46 -0,11 10,29 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 4,90 % - 6,16 % - 
2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 % 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Optigest Monde   
FR0010106450 

PRINCIPALES POSITIONS 

 

4,71%

4,96%

4,99%

5,01%

5,25%

SK HYNIX

TAIWAN
SEMICONDUCTOR

BROADCOM

NVIDIA

ALPHABET

COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Le mois de mai a été marqué par une 
amélioration progressive du sentiment de 
marché, portée par l’apaisement relatif des 
tensions au Moyen-Orient et par la solidité 
persistante de la thématique de l’intelligence 
artificielle. Si les incertitudes autour du détroit 
d’Ormuz ont continué d’alimenter la volatilité, 
les investisseurs ont progressivement intégré un 
scénario de désescalade. 
Les marchés actions ont poursuivi leur 
progression, soutenus par des résultats 
d’entreprises souvent supérieurs aux attentes. 
Plusieurs acteurs de l’écosystème technologique 
ont publié des niveaux d’activité records et 
relevé leurs perspectives, confirmant la vigueur 
du cycle d’investissement lié à l’intelligence 
artificielle. Les semi-conducteurs et les 
infrastructures de calcul ont continué de 
concentrer les flux d’investissement, portés par 
une demande toujours soutenue. 
Les marchés américains et asiatiques ont 
particulièrement bénéficié de cette dynamique. 
Le mois se clôture ainsi sur un regain de 
confiance des investisseurs, soutenu à la fois par 
la détente du pétrole et par des perspectives de 
croissance toujours favorables dans les secteurs 
liés à l’intelligence artificielle. 
Les arbitrages du mois ont été marqués par un 
renforcement des positions liées aux 
infrastructures technologiques et à l’intelligence 
artificielle. En parallèle, plusieurs prises de 
bénéfices ont été réalisées sur des valeurs de 
consommation, des services financiers et 
certaines positions asiatiques ayant fortement 
contribué à la performance récente.  
Au mois de mai, Optigest Monde a progressé de 
+8,74 %, surperformant son indice de référence, 
le MSCI World dividendes réinvestis en euros, 
qui s’est apprécié de +5,71 %. La SICAV affiche 
ainsi une performance de +9,99 % depuis le 
début de l’année et une performance annualisée 
de +13,49 % sur trois ans. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -1,29 -1,74 -5,09 9,88 8,74               9,99 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04 -2,51 -4,31 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 9,99 % - 12,87 % - 
2025 -4,31 % 20,13 % 7,86 % 14,87 % 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 

 

Mai 2026 
Action C au 29 mai 2026 : 432,40 € 
Encours en millions d’euros : 155,21 

 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons à votre disposition.  

 

    Optigest Patrimoine    FR0010733261 
 

    Optigest Europe     FR0010236760  
 

    Optigest Monde     FR0010106450  

 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temp s et ne font l ’objet d ’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.  
Ce document non contractuel a été réalisé à titre d ’information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé. 
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra être tenue responsable des conséquences financières ou de q uelque nature que ce 
soit résultant de l ’investissement.  
Pour plus d'informations, veuillez -vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) et au prospectus dispon ibles sur le site inter-
net www.optigestion.com  ou sur simple demande.  

Eric GERARD  

Tél. : +33 1 73 11 00 19 

E-mail : egerard@optigestion.com  

Hugo SURJON  

Tél. : +33 1 73 11 00 02 

E-mail : hsurjon@optigestion.com  

Opti gestion  
39, avenue Pierre 1er de Serbie  

75008 PARIS  

Tél. +33 1 73 11 00 00 - Fax +33 1 73 11 00 01 
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