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A 
près les turbulences du mois de 
mars, les marchés financiers sem-
blent retrouver une forme d ’accal-
mie. Mais comme souvent après 

une tempête, ce retour au calme ne signifie 
pas un retour à la situation initiale. Il révèle 
une réalité plus exigeante : lorsque le vent se 
calme, ce n ’est plus la direction générale qui 
fait la performance, mais la qualité du navire.  
Pendant plusieurs années, les marchés ont 
été portés par un environnement favorable. 
Taux bas, abondance de liquidités, soutien 
des banques centrales : autant de vents por-
teurs qui ont permis à de nombreuses entre-
prises de progresser, parfois indépendam-
ment de leur capacité réelle à créer de la va-
leur. Dans ce contexte, la distinction entre les 
modèles solides et les modèles plus fragiles 
était moins visible.  
Aujourd ’hui, le paysage a changé. Le vent des 
taux est moins favorable, et les investisseurs 
ne peuvent plus compter uniquement sur 
l’environnement pour générer de la perfor-
mance. Il faut désormais s ’appuyer sur le mo-
teur propre de chaque entreprise : sa capaci-
té à croître, à générer des marges et à exécu-
ter sa stratégie. Le marché devient plus sélec-
tif. 
Dans cet environnement, un critère s ’im-
pose : la visibilité. Dans un monde marqué 
par les incertitudes géopolitiques, les ten-
sions sur les coûts et des cycles moins li-
sibles, les investisseurs recherchent de la 
clarté. Comme dans un brouillard épais, ce 
ne sont pas les promesses lointaines qui ras-
surent, mais les repères proches et tangibles, 
à l’image de phares qui guident la direction.  
Le premier de ces repères est le pricing po-
wer, souvent résumé comme la capacité 
d’une entreprise à augmenter ses prix. En 
réalité, le raisonnement doit être inversé. 
Une entreprise ne décide pas seule de ses 
prix : elle les impose lorsque les conditions 
de marché le lui permettent. Le pricing po-
wer n’est pas une conséquence, c ’est le résul-
tat d ’un rapport de force structurel.  
Il est avant tout le reflet d ’un déséquilibre 
entre l ’offre et la demande. Lorsqu ’une entre-
prise fait face à une demande forte et du-
rable, supérieure à sa capacité de produc-
tion, elle se retrouve en position de force. A 

l’inverse, dans un marché saturé, c ’est le 
client qui fixe le prix.  
Plusieurs éléments concrets permettent de 
créer ce déséquilibre. Un carnet de com-
mandes rempli offre de la visibilité et réduit la 
pression commerciale. Une bonne maîtrise 
des stocks évite de vendre dans l ’urgence. 
Une position de leadership, ou une différen-
ciation forte, limite la concurrence et ren-
force le pouvoir de négociation. Enfin, la ra-
reté, qu ’elle soit technologique, industrielle 
ou liée à la marque, agit comme un levier 
puissant.  
On peut comparer cela à une salle de con-
cert. Lorsque les places sont nombreuses et 
la demande faible, les prix baissent pour rem-
plir la salle. À l ’inverse, lorsque la demande 
dépasse l ’offre, les prix montent naturelle-
ment. Le pricing power fonctionne de la 
même manière : il ne se décrète pas, il se 
constate.  
Le deuxième pilier de cette visibilité réside 
dans la capacité à projeter son activité. Une 
entreprise disposant d ’un carnet de com-
mandes solide ou de revenus récurrents ap-
porte une lisibilité précieuse sur ses flux fu-
turs. Elle transforme l ’incertitude en trajec-
toire.  
La stratégie constitue un troisième élément 
déterminant. Dans un monde en mutation 
rapide, les entreprises doivent être capables 
de tracer une route claire et cohérente. Une 
vision lisible agit comme une boussole : elle 
permet de naviguer même lorsque les condi-
tions se dégradent.  
Ces éléments convergent vers une même 
réalité : le marché ne valorise plus unique-
ment la croissance, mais la qualité de celle -ci. 
Il ne s ’agit plus seulement d ’aller vite, mais 
d’aller avec visibilité, discipline et cohérence.  
Au fond, le véritable enjeu pour les investis-
seurs est de réduire l ’incertitude. Dans ce 
contexte, la performance ne dépend plus 
uniquement du mouvement des marchés, 
mais de la capacité à identifier ces entre-
prises. Nous considérons que dans un envi-
ronnement incertain, la performance ne se 
trouve plus dans le bruit des marchés, mais 
dans la capacité des entreprises à apporter 
de la clarté. Là où l ’incertitude domine, la 
visibilité devient la véritable source de valeur.  
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Optigest Patrimoine   
FR0010733261 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine   Indice 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Le mois d’avril s’inscrit dans le prolongement du 
choc énergétique de mars, avec un pétrole au 
cœur de l’équation macroéconomique. Après 
avoir dépassé les 110 dollars, le Brent a connu des 
phases de détente. Ce niveau, bien qu’en retrait, 
reste élevé et continue d’alimenter les 
incertitudes sur l’inflation. 
Cette volatilité a directement influencé les 
anticipations de politique monétaire. Les 
banques centrales ont maintenu une posture 
prudente, face à un risque inflationniste toujours 
présent, notamment via l’énergie. Les taux ont 
évolué de manière heurtée, reflétant ces 
ajustements permanents entre ralentissement 
économique et pressions sur les prix. 
Dans ce contexte, les marchés ont 
progressivement retrouvé un certain équilibre, 
soutenus par des résultats d’entreprises 
globalement solides. Toutefois, la dynamique 
reste contrastée, avec une Europe plus exposée 
au choc énergétique et une sensibilité accrue aux 
fluctuations des matières premières. 
Le mois se caractérise ainsi par une amélioration 
relative du climat des marchés, mais dans un 
environnement où le pétrole demeure un 
déterminant central pour l’inflation, les taux et la 
trajectoire macroéconomique. 
L’exposition aux actions a légèrement évolué à 
67 % contre 31 % pour les obligations. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de 4,53 % au cours 
du mois contre 4,68 % pour son indice de 
référence. Sur trois ans, Optigest Patrimoine 
affiche une performance annualisée de +4,2 %. 

PRINCIPALES POSITIONS 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -0,27 1,59 -6,22 4,53                 -0,68 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29 -0,77 -3,13 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 0,00 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 -0,68 % - 3,48 % - 
2025 -3,13 % 9,86 % 1,34 % 8,97 % 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 1 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois d’avril a été marqué sous le signe d’une 
volatilité accrue et d’un retour de l’inflation, 
principalement alimentée par la hausse des coûts 
énergétiques. 
 
Après trois semaines consécutives de 
progression, portées par un apaisement 
temporaire des tensions géopolitiques, les 
marchés européens ont marqué une pause, 
rattrapés par des signaux de stagflation 
naissante. Les premières publications de 
résultats sont solides dans l’ensemble, mais 
révèlent toutefois des disparités marquées. 
 
La fermeture du détroit d’Ormuz et la 
prolongation du blocus américain ont contribué 
au maintien du prix du baril de pétrole à des 
niveaux soutenus autour de 105 dollars. 
 
Dans ce contexte, les taux souverains à 2 ans et à 
10 ans se sont légèrement tendus des deux côtés 
de l’Atlantique. L’once d’or s’est repliée de -1,15% 
pour clôturer à 4 614 dollars et l’euro est resté 
quasi-stable face au dollar, à 1,17. 
 
En avril, l’indice de référence de la SICAV, l’Euro 
Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de 6,22 % et Optigest Europe de 4,98 %. 
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV 
s’établit à 91 %. La moitié de la position détenue 
sur Rheinmetall a été cédée, tandis que 
l’investissement dans Argenx a été renforcé. 

Avril 2026 
Action C au 30 avril 2026 : 188,04 € 
Encours en millions d’euros : 68,99 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 

OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
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CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 2,45 2,18 -7,23 4,98                 1,95 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46 -0,11 10,29 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 1,95 % - 2,42 % - 
2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 % 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Optigest Monde   
FR0010106450 

PRINCIPALES POSITIONS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Le mois d’avril s’ouvre sur un rebond marqué des 
marchés après les tensions de mars, soutenu par 
des espoirs de désescalade au Moyen-Orient. 
Cette reprise reste toutefois heurtée, rythmée 
par des annonces géopolitiques contradictoires 
et une forte volatilité du pétrole, qui continuent 
d’influencer les anticipations d’inflation et les 
taux. 
Progressivement, l’attention des investisseurs 
s’est recentrée sur les fondamentaux, avec une 
saison de résultats globalement bien orientée, 
notamment aux Etats-Unis. Les publications ont 
contribué à restaurer la confiance, dans un 
contexte où les attentes restaient prudentes. 
 
La thématique de l’intelligence artificielle a 
retrouvé un rôle moteur, en particulier sur les 
segments liés aux infrastructures et aux semi-
conducteurs, soutenant la dynamique 
américaine. A l’inverse, l’Europe est restée plus 
sensible au contexte énergétique. 
 
Le mois se caractérise ainsi par un retour de 
l’appétit pour le risque, mais dans un 
environnement toujours dépendant du pétrole 
et des évolutions géopolitiques. 
 
Les arbitrages du mois ont été marqués par le 
renforcement d’Amazon, de Samsung 
Electronics et de Nebius. Les dégâts sur les 
infrastructures énergétiques au Moyen Orient 
permettent l'introduction en portefeuille de 
Technip Energies. En contrepartie, nous avons 
allégé Microsoft à cause des craintes liées aux 
CAPEX et réduit légèrement Nvidia. 
 
Optigest Monde enregistre une performance de 
9,88% au cours du mois d’avril et de +43,61 % sur 
trois ans, soit une performance annualisée de 
+12,78 %. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -1,29 -1,74 -5,09 9,88                 1,15 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04 -2,51 -4,31 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 1,15 % - 6,77 % - 
2025 -4,31 % 20,13 % 7,86 % 14,87 % 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 

 

Avril 2026 
Action C au 30 avril 2026 : 397,65 € 
Encours en millions d’euros : 143,57 

 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons à votre disposition.  

 

    Optigest Patrimoine    FR0010733261 
 

    Optigest Europe     FR0010236760  
 

    Optigest Monde     FR0010106450  

 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temp s et ne font l ’objet d ’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.  
Ce document non contractuel a été réalisé à titre d ’information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé. 
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra être tenue responsable des conséquences financières ou de q uelque nature que ce 
soit résultant de l ’investissement.  
Pour plus d'informations, veuillez -vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) et au prospectus dispon ibles sur le site inter-
net www.optigestion.com  ou sur simple demande.  

Eric GERARD  

Tél. : +33 1 73 11 00 19 

E-mail : egerard@optigestion.com  

Hugo SURJON  

Tél. : +33 1 73 11 00 02 

E-mail : hsurjon@optigestion.com  

Opti gestion  
39, avenue Pierre 1er de Serbie  

75008 PARIS  
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