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L  
e marché actions entre dans un chan-
gement de régime, marqué par une 
opposition nette entre deux modèles 
économiques : d ’’un côté, des entre-

prises matures, structurées autour de la gé-
nération de cash et de la redistribution aux 
actionnaires, de l ’autre, des acteurs engagés 
dans une logique de croissance industrielle 
et technologique, acceptant une rentabilité 
plus modeste à court terme pour construire 
leur performance future. Cette opposition 
peut se traduire par l ’image du paquebot et 
de la vedette. Le paquebot avance à un 
rythme régulier et offre de la visibilité. La ve-
dette est plus agile, plus coûteuse à exploiter, 
mais elle explore de nouvelles routes et pré-
pare les trajectoires de demain. Les deux mo-
dèles peuvent coexister dans un portefeuille, 
mais ils ne répondent ni aux mêmes objectifs 
ni aux mêmes horizons d ’investissement.  
La question pour l ’investisseur n ’est donc 
plus seulement de s ’attacher à la rentabilité 
immédiate, mais d ’évaluer la capacité des 
entreprises à rester compétitives dans un 
environnement en mutation rapide. Dans les 
secteurs clés, qu ’il s ’agisse de la technologie 
ou de l ’industrie, la compétitivité ne se dé-
crète pas. Elle se construit dans la durée, à 
travers des investissements continus dans 
l’outil de production et l ’innovation. A dé-
faut, le risque n ’est pas uniquement une pres-
sion sur les marges, mais une perte progres-
sive de parts de marché.  
Cette réalité impose un arbitrage fondamen-
tal entre investir et rendre le capital à l ’ac-
tionnaire. Pendant de nombreuses années, le 
cycle boursier a été largement soutenu par 
une logique de restitution du capital, via les 
dividendes et les rachats d ’actions. Ce mo-
dèle a favorisé la croissance du bénéfice par 
action et apporté un soutien mécanique aux 
valorisations. Aujourd ’hui, la hiérarchie des 
priorités évolue. Dans un contexte de rup-
tures technologiques majeures, l ’investisse-
ment redevient un facteur central de posi-
tionnement stratégique. Le Capex n ’a de sens 
que s ’il est discipliné, ciblé et capable de gé-
nérer, à terme, un avantage compétitif du-
rable et une rentabilité économique réelle.  
Depuis plusieurs années, les grandes entre-
prises réorientent progressivement l ’usage 

de leurs flux de trésorerie. Après une longue 
période dominée par la restitution du capital, 
la priorité est désormais donnée à l ’investis-
sement productif. Les rachats d ’actions recu-
lent au profit d ’un effort soutenu de Capex. 
Cette évolution traduit un changement pro-
fond de stratégie. Les flux ne sont plus princi-
palement utilisés pour optimiser la structure 
financière ou soutenir mécaniquement le 
bénéfice par action, mais pour renforcer les 
capacités industrielles et technologiques. 
L ’investissement se concentre sur des projets 
lourds et structurants, liés à l ’ensemble de la 
chaîne de valeur de l ’intelligence artificielle et 
du cloud. Il s ’agit moins de préserver l ’exis-
tant que de préparer les fondations de la 
croissance future.  
Pour l ’investisseur comme pour les diri-
geants, le raisonnement s ’en trouve clarifié. 
Lorsque les entreprises investissent davan-
tage, elles disposent mécaniquement de 
moins de cash à court terme pour soutenir 
leurs cours par les rachats d ’actions. En con-
trepartie, la performance future dépend de 
plus en plus de leur capacité à transformer 
ces investissements en croissance concrète 
et en positions compétitives durables. Le 
moteur de la performance se déplace ainsi 
progressivement du rendement immédiat 
vers la création de valeur dans le temps.  
Dans ce contexte, le marché actions voit son 
moteur évoluer. Le cycle qui a longtemps 
privilégié la distribution du capital laisse 
place à une logique d ’investissement indus-
triel de grande ampleur, caractéristique des 
phases de rupture technologique. Cette tran-
sition redéfinit les équilibres, les trajectoires 
de performance et les critères d ’analyse, sans 
remettre en cause la coexistence de modèles 
aux temporalités différentes. A mesure que le 
Capex redevient central, la question clé n ’est 
plus seulement celle du volume d ’investisse-
ment, mais celle de sa qualité. La capacité des 
entreprises à générer un retour sur le capital 
investi supérieur à son coût, autrement dit à 
améliorer leur ROCE, redevient un élément 
déterminant de la création de valeur. N ’ou-
blions pas qu ’à terme, la rentabilité et la capa-
cité à générer un retour pour l ’actionnaire 
demeurent des composantes essentielles de 
toute trajectoire de performance durable.  
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Optigest Patrimoine   
FR0010733261 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine   Indice 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Janvier 2026 s’est déroulé dans un contexte 
international nettement plus tendu, après 
l’intervention américaine au Venezuela et les 
réactions immédiates de la Chine et de la Russie. 
Ce regain de tensions n’a toutefois pas remis en 
cause la dynamique globale des marchés, 
toujours soutenus par la solidité de la croissance 
et par l’attrait persistant pour les thématiques 
liées à l’intelligence artificielle. 
Après un début de mois favorable, porté par la 
technologie, la défense et plusieurs secteurs 
cycliques, la volatilité s’est progressivement 
renforcée sous l’effet des incertitudes politiques 
aux Etats-Unis, du retour des menaces 
protectionnistes vis-à-vis de l’Europe et de 
l’attente de décisions majeures de la Cour 
suprême. 
Dans ce contexte, les rendements américains de 
long terme sont restés globalement stables, 
tandis que les anticipations d’assouplissement 
monétaire ont été repoussées. L’euro s’est 
apprécié face au dollar, franchissant brièvement 
1,20 et l’or, après avoir inscrit de nouveaux 
sommets, a corrigé nettement en fin de mois. 
Enfin, la perspective de la nomination du 
prochain président de la Réserve Fédérale s’est 
imposée comme un facteur d’attention central 
pour les marchés. 
L’exposition obligataire est restée stable à 32 %, 
tandis que l’exposition actions a été portée à 63 
%. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de -0,27 % au mois 
de janvier, contre +0,64 % pour son indice de 
référence. Sur trois ans, Optigest Patrimoine 
affiche une performance annualisée de +4,71 %. 

PRINCIPALES POSITIONS 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -0,27                       -0,27 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29 -0,77 -3,13 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 0,00 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 -0,27 % - 0,64 % - 
2025 -3,13 % 9,86 % 1,34 % 8,97 % 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 4,5 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Les marchés européens ont démarré l’année sur 
une note positive, avec une diminution des 
craintes de récession et une inflation maîtrisée. 
 
Au cours de la première quinzaine de janvier, les 
tensions géopolitiques ont soutenu la 
performance des valeurs liées à la défense. Cette 
évolution s’inscrit dans un contexte marqué par 
les événements survenus au Venezuela et les 
déclarations offensives de Donald Trump 
concernant le Groenland, l’Iran et Cuba. 
 
L’once d’or a continué son ascension à 4 895 
dollars (après avoir atteint un record historique 
au-dessus de 5 000 dollars), en hausse de 13,3 %. 
Sans surprise, la FED a laissé ses taux inchangés et 
l’euro a poursuivi sa trajectoire haussière face au 
dollar pour s’établir à 1,19. Le baril de pétrole est 
remonté à 70,70 dollars à la suite des tensions 
grandissantes sur l’Iran. 
 
En janvier, l’indice de référence de la SICAV, 
l’Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de 2,76 % et Optigest Europe de 2,45 %. 
  
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV 
s’élève à 87 %. Les positions sur Dassault 
Aviation, Nexans et Ferrari ont été renforcées 
tandis que la ligne Vusion a été cédée. Par 
ailleurs, un ETF sur le secteur bancaire a été 
acquis. 

Janvier 2026 
Action C au 30 janvier 2026 : 188,96 € 

Encours en millions d’euros : 66,65 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 

OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
 
 

85
95
105
115
125
135
145
155
165
175
185
195

85
95

105
115
125
135
145
155
165
175
185
195

29/01/2021 29/01/2022 29/01/2023 29/01/2024 28/01/2025 28/01/2026

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 2,45                       2,45 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46 -0,11 10,29 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 2,45 % - 2,76 % - 
2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 % 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Optigest Monde   
FR0010106450 

PRINCIPALES POSITIONS 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois de janvier 2026 s’est ouvert sur fond de 
fortes tensions géopolitiques, marquées par 
l’intervention américaine au Venezuela et 
l’arrestation de Nicolás Maduro, symbolisant une 
rupture assumée avec l’ordre international établi. 
Cette opération a ravivé les antagonismes avec la 
Chine et la Russie, sans pour autant provoquer 
de mouvement de panique sur les marchés 
actions. Les investisseurs ont continué de 
privilégier les grandes thématiques de marché, 
au premier rang desquelles l’intelligence 
artificielle, la dynamique de croissance 
américaine et les publications de résultats. 
 
Dans ce contexte tendu, les indices ont poursuivi 
leur progression, soutenus par les valeurs 
technologiques, la défense et les semi-
conducteurs. Les premières publications de 
résultats se sont révélées solides, mais la 
sélectivité s’est nettement renforcée, en 
particulier autour des méga-capitalisations. 
 
La Réserve fédérale a, comme attendu, laissé ses 
taux inchangés en janvier, dans un 
environnement d’inflation maîtrisée et de 
pressions politiques croissantes. Le dollar s’est 
replié contre l’euro s’approchant du seuil de 1,20 
et soutenant la progression des métaux 
industriels et précieux. L’or et l’argent, après 
avoir inscrit de nouveaux records en début de 
mois, ont en revanche corrigé brutalement en fin 
de période. Enfin, la nomination très attendue du 
successeur de Jerome Powell à la tête de la 
Réserve Fédérale s’est imposée comme un 
catalyseur majeur pour la suite du trimestre. 
 
Dans ce contexte, la SICAV Optigest Monde a 
porté son exposition aux actions à 96 %. 
Optigest Monde enregistre une performance de 
-1,29 % au cours du mois de janvier et de +44,15 
% sur trois ans, soit une performance annualisée 
de +12,96 %. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2026 -1,29                       -1,29 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04 -2,51 -4,31 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2026 -1,29 % - 1,65 % - 
2025 -4,31 % 20,13 % 7,86 % 14,87 % 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 

 

Janvier 2026 
Action C au 30 janvier 2026 : 388,05 € 

Encours en millions d’euros : 145,39 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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