Optig\estion

Le retour sur l'investissement - Edito février 2026

Sommaire

Edito

Optigest
Patrimoine

Optigest Europe
Optigest Monde

Pourquoi choisir
Optigestion ?

L'équipe
de gestion

Pour s'informer

Optigestion

39, av Pierre ler de Serbie
75008 PARIS
Tél. 01731100 00
Fax 01731100 Ol

e marché actions entre dans un chan-
gement de régime, marqué par une
opposition nette entre deux modéles
économiques : d'un coté, des entre-
prises matures, structurées autour de la gé-
nération de cash et de la redistribution aux
actionnaires, de l'autre, des acteurs engagés
dans une logique de croissance industrielle
et technologique, acceptant une rentabilité
plus modeste a court terme pour construire
leur performance future. Cette opposition
peut se traduire par limage du paquebot et
de la vedette. Le paquebot avance a un
rythme régulier et offre de la visibilité. La ve-
dette est plus agile, plus coateuse a exploiter,
mais elle explore de nouvelles routes et pré-
pare les trajectoires de demain. Les deux mo-
deles peuvent coexister dans un portefeuille,
mais ils ne répondent ni aux mémes objectifs
ni aux mémes horizons d'investissement.
La question pour linvestisseur n'est donc
plus seulement de s'attacher a la rentabilité
immédiate, mais d'évaluer la capacité des
entreprises a rester compétitives dans un
environnement en mutation rapide. Dans les
secteurs clés, qu'il s'agisse de la technologie
ou de lindustrie, la compétitivité ne se dé-
créte pas. Elle se construit dans la durée, a
travers des investissements continus dans
l'outil de production et linnovation. A dé-
faut, le risque n'est pas uniquement une pres-
sion sur les marges, mais une perte progres-
sive de parts de marché.
Cette réalité impose un arbitrage fondamen-
tal entre investir et rendre le capital a l'ac-
tionnaire. Pendant de nombreuses années, le
cycle boursier a été largement soutenu par
une logique de restitution du capital, via les
dividendes et les rachats d'actions. Ce mo-
dele a favorisé la croissance du bénéfice par
action et apporté un soutien mécanique aux
valorisations. Aujourd’hui, la hiérarchie des
priorités évolue. Dans un contexte de rup-
tures technologiques majeures, linvestisse-
ment redevient un facteur central de posi-
tionnement stratégique. Le Capex n'a de sens
que s'il est discipliné, ciblé et capable de gé-
nérer, a terme, un avantage compétitif du-
rable et une rentabilité économique réelle.
Depuis plusieurs années, les grandes entre-
prises réorientent progressivement l'usage

de leurs flux de trésorerie. Apres une longue
période dominée par la restitution du capital,
la priorité est désormais donnée a l'investis-
sement productif. Les rachats d’actions recu-
lent au profit d'un effort soutenu de Capex.
Cette évolution traduit un changement pro-
fond de stratégie. Les flux ne sont plus princi-
palement utilisés pour optimiser la structure
financiére ou soutenir mécaniquement le
bénéfice par action, mais pour renforcer les
capacités industrielles et technologiques.
L'investissement se concentre sur des projets
lourds et structurants, liés a I'ensemble de la
chaine de valeur de l'intelligence artificielle et
du cloud. Il s'agit moins de préserver I'exis-
tant que de préparer les fondations de la
croissance future.

Pour linvestisseur comme pour les diri-
geants, le raisonnement s'en trouve clarifié.
Lorsque les entreprises investissent davan-
tage, elles disposent mécaniquement de
moins de cash a court terme pour soutenir
leurs cours par les rachats d'actions. En con-
trepartie, la performance future dépend de
plus en plus de leur capacité a transformer
ces investissements en croissance concrete
et en positions compétitives durables. Le
moteur de la performance se déplace ainsi
progressivement du rendement immédiat
vers la création de valeur dans le temps.

Dans ce contexte, le marché actions voit son
moteur évoluer. Le cycle qui a longtemps
privilégié la distribution du capital laisse
place a une logique d'investissement indus-
triel de grande ampleur, caractéristique des
phases de rupture technologique. Cette tran-
sition redéfinit les équilibres, les trajectoires
de performance et les criteres d'analyse, sans
remettre en cause la coexistence de modeles
aux temporalités différentes. A mesure que le
Capex redevient central, la question clé n'est
plus seulement celle du volume d'investisse-
ment, mais celle de sa qualité. La capacité des
entreprises a générer un retour sur le capital
investi supérieur a son codt, autrement dit a
améliorer leur ROCE, redevient un élément
déterminant de la création de valeur. N'ou-
blions pas qu'a terme, la rentabilité et la capa-
cité a générer un retour pour l'actionnaire
demeurent des composantes essentielles de
toute trajectoire de performance durable.
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. /%
Janvier 2026 Optigest Patrimoine @!‘3‘/

Part P au 30 janvier 2026 : 81,24 € . .
Encours du fonds en millions d'euros : 95,10 FR0010733261 Optlgestl on

COMMENTAIRE DE GESTION OBJECTIF DE GESTION
Janvier 2026 s'est déroulé dans un contexte La gestion vise a obtenir une performance supérieure a lindicateur de référence (Composite)
international nettement plus tendu, aprés composéa50% del'indice MSCIAll Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis,
lintervention américaine au Venezuela et les eta50% de l'indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis.
réactions immédiates de la Chine et de la Russie.  Optigest Patrimoine est géré de maniére discrétionnaire avec une politique active d'allocation
Ce regain de tensions n'a toutefois pas remis en  d'actifs investis en valeurs internationales.
cause la dynamique globale des marchés,

toujours soutenus par la solidité de la croissance PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

et par lattrait persistant pour les thématiques 135 - - 135
liées a l'intelligence artificielle.

Aprés un début de mois favorable, porté par la 130 1 - 130
technologie, la défense et plusieurs secteurs 125 - - 125
cycliques, la volatilité s'est progressivement 120 - 120
renforcée sous |'effet des incertitudes politiques

aux Etats-Unis, du retour des menaces 15 4 - 115
protectionnistes vis-a-vis de [I'Europe et de 1o 4 10
lattente de décisions majeures de la Cour

supréme. 105 1 - 105
Dans ce contexte, les rendements américains de 100 A - 100
long terme sont restés globalement stables,

tandis que les anticipations d’assouplissement % ' ' ' ' 9
monétaire ont été repoussées. L'euro s'est 01/2021 01/2022 01/2023 01/2024 01/2025 01/2026
apprécié face au dollar, franchissant brievement = Optigest Patrimoine ® Indice

1,20 et l'or, aprés avoir inscrit de nouveaux Source : Optigestion et Bloomberg

sommets, a corrigé nettement en fin de mois. Jusqu'au 19 décembre 2011, 'TOPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette
Enfin, la perspective de la nomination du date, l'indicateur de référence Composite* a été introduit.
prochain président de la Réserve Fédérale s'est

imposée comme un facteur d’attention central PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES
pour les marchés. Optigest Patrimoine (Part P) | Indicateur de référence *

L'exposition obligataire est restée stable a 32 %, Volatilité Volatilite

tandis que l'exposition actions a été portée a 63

% 2026 -0,27 % 0,64 %

° O, O, O, O,
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 2025 _3’130A) 9,86 OA) 1,34 f 8‘970A)
enregistré une performance de -0,27 % au mois 2024 1,88 % 7,09% 14,48 % 6,79 %
de janvier, contre +0,64 % pour son indice de 2023 8,72% 526 % 9,84 % 6,99 %
référence. Sur trois ans, Optigest Patrimoine 2022 -8,35% 7,59 % -12,96 % 9,79 %

affiche une performance annualisée de +4,71 %. Source : Optigestion et Bloomberg

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %

OPCVM reles/:?n[iAc(J:eTl-:lglfj-irrlgg\l/a: européenne Janv  Févr Mars  Avr Mai Juin Juil Aodt Sept Oct Nov Déc Année
2009/65/CE 2026 -0,27 -0,27
Code ISIN part P : FR0O010733261 2025 342 -063 -626 -391 281 -022 069 019 065 155 -029 -077 -3]13
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 2024 226 3,77 122 -033 031 235 -202 130 0,0 -1,04 350 021 11,88

* Indicateur de référence: Composite : 50% de 2023 231 -057 121 045 092 057 026 -1,00 -060 -137 432 202 872
lindice MSCIAll Country World Index (ACWI)en 2022 000 -191 250 -059 -217 -315 356 044 -423 L0 -010 -2,41 -835

euros, dividendes nets réinvestis et 50% de ource : Optigestion et Bloomberg

l'indice FTSE World Government Bond Index en

euros, coupons nets réinvestis PROFIL DE RISQUE DIC

Valorisation : Hebdomadaire Arisqueplusfaible 1 = 2 ~ 3 4 | 5 6 7 Arisqueplusélevé

Frais de gestion annuels: 1,90 % TTC maximum Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

pour la part P Les performances de 'OPCVM et celles de lindicateur de référence Composite* sont calculées
Frais de gestion indirects: 2,392 % TTC dividendes nets réinvestis.

maximum Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :

Commission de souscription maximale: 4,5 % risques de marché, de crédit et de liquidité.
maximum dont 0 % acquis a |lOPCVM

Commission de rachat maximale : Néant REPARTITION PAR CLASSES D'ACTIFS PRINCIPALES POSITIONS

Ggstlon collégiale assurée par : Xavier Gérard et ACTIONS EUROPE HORS ZONE | 2,0%
Nicolas Domont EURO
Classification AMF : Diversifiés R BLIGATION I 25% ALPHABET
Durée minimale de placement recommandée : EMERGENTS
Supérieure a trois ans 46%
. 2 . 970 MUZINICH AMERICAYIELD
Souscripteurs concernés : Personnes physiques ACTIONS ASIE DG DEUROT
et investisseurs institutionnels OBLIGATIONS A HAUT . 11.7%
Affectation des résultats : Capitalisation RENDEMENT 47%
Date de. Iar!cen?ent ZI‘ijin 2001 LIQUIDITES ET PRODUITS DE 15,0% AGNICO EAGLE MINES
Valeur liquidative d'origine : 100 € TRESORERIE
Société de gestion : Optigestion - 15,1% 539%
39, av Pierre ler de Serbie ACTIONS ZONE EURO AXIOM SHORT DURATION
75008 PARIS 176% BONDFUND
Tél.: +33173 1100 00 OBLIGATIONS

6,3%

Dépositaire : CIC Market Solutions 31.7% MUZINICH EUROPEYIELD FUND
ACTIONS AMERIQUE DU NORD ' HEDGED EURO H



Janvier 2026 . - )
Action C au 30 janvier 2026 : 188,96 € OptlgeSt Eu rope \\g/

Encours en millions d’euros : 66,65 FR0010236760 Optl ge stion

COMMENTAIRE DE GESTION OBJECTIF DE GESTION

Les marchés européens ont démarré I'année sur  L'objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilieres en vue d'obtenir une
une note positive, avec une diminution des valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure a celle de l'indice Euro Stoxx
craintes de récession et une inflation maitrisée. 50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée.

Au cours de la premiére quinzaine de janvier, les
tensions  géopolitiques ont soutenu la

s . PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)
performance des valeurs liées a la défense. Cette

évolution s'inscrit dans un contexte marqué par 195 195
les événements survenus au Venezuela et les 185 185
déclarations offensives de Donald Trump 175 175
concernant le Groenland, I'lran et Cuba. 165 165
155 155
L'once d'or a continué son ascension a 4 895 145 145
dollars (apres avoir atteint un record historique 135 135
au-dessus de 5 000 dollars), en hausse de 13,3 %. 125 125
Sans surprise, la FED a laissé ses taux inchangés et 115 115
l'euro a poursuivi sa trajectoire haussiére face au 105 105
dollar pour s'établir a1,19. Le baril de pétrole est 95 95
remonté a 70,70 dollars a la suite des tensions 85 . . . . 85
grandissantes sur ['lran. 29/01/2021  29/01/2022  29/01/2023  29/01/2024  28/01/2025  28/01/2026
En janvier, lindice de référence de la SICAV, = Optigest Europe = Indicateur de référence
I'Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s'est Source: Optigestion et Bloomberg
apprécié de 2,76 % et Optigest Europe de 2,45 %. PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES
Leltaux d'exposition aux actions de la SICAY Optl(gpe;rttE(l:J)rope Indicateur de référence *
séleve a 87 %. Les positions sur Dassault TR TR
Aviation, Nexans et FerFr)ari ont été renforcées
tandis que la ligne Vusion a été cédée. Par 2026 2:45% v 2,76 % v
. . " 2025 10,29 % 15,99 % 21,20 % 17,98 %
ailleurs, un ETF sur le secteur bancaire a été
acquis. 2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 %
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 %
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 %
CARACTERISTIQUES Source : Optigestion et Bloomberg
OPCVM relevant de la directive européenne
2009/65/CE PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %
Code ISIN action C : FRO010236760 Janv  Févr Mars Avr Mai Juin Juil Aodt Sept Oct Nov Déc Année
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 2026 245 2,45
* Indicateur de référence: Euro Stoxx 50 2025 6,66 130 -348 -1,06 590 -071 -0,46 -1,00 444 137 -246 -011 10,29
dividendes nets réinvestis * 2024 366 450 306 -341 190 -1l 246 138 -125 337 221 10l 585
Valorisation : Quotidienne 2023 525 158 108 021 -1,95 136 131 -76 -263 -229 509 221 948

Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC
Commission de souscription maximale: 3%
maximum dont 0 % acquis a lOPCVM
Commission de rachat maximale : 0 %

2022 -8,03 -334 115 -265 021 -723 624 -422 -664 530 482 -259 -1688

Source : Optigestion et Bloomberg

Gestion collégiale assurée par: France du PROFIL DE RISQUE DIC

Halgouét, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski Arisqueplusfaible 1 2 3 | 4 5 6 7 Arisqueplusélevé
Classification AMF : Actions des pays de 'lUnion  |es performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Européenne Les performances de TOPCVM et celles de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets
Durée minimale de placement recommandée: (ginvestis.

Supérieure a cing ans Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :
Souscripteurs concernés : Personnes physiques risques de marché, de crédit et de liquidité.

et investisseurs institutionnels ,
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) REPARTITION GEOGRAPHIQUE PRINCIPALES POSITIONS

Date de lancement : 5 décembre 2005 ACTIONS SUEDE I 3.42%

Valeur liquidative d'origine : 100 € THALES 3,84%
Société de gestion : Optigestion

39, av Pierre ler de Serbie (FCTIONSIERIE 6,17%

75008 PARIS SCHNEIDER 4,04%
Tél.: +33173 1100 00 ACTIONS ETATS-UNIS I 8,55%

Dépositaire : CIC Market Solutions

*Jusqu'au 31 décembre 2012, l'indicateur de référence o
Stox:(unrope 600 ne tient pas compte des éléments de ACERNS ALLEEEE LS FHEME T, 142
revenus. A compter de 2013, la performance de l'indice

est calculée dividendes réinvestis. Jusqu'au LlQU:%TTiSEEEgEEaEUITS l 12,21%

29/02/2016, lindicateur de référence est le Stoxx SAFRAN 4,52%
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du ler

mars 2016, l'indicateur de référence est 'Euro Stoxx 50 ACTIONS PAYS-BAS 12,95%

dividendes nets réinvestis.

ASML 6,93%
ACTIONS FRANCE 45,16%




JCLNIE AL Optigest Monde B2 @

Action C au 30 janvier 2026 : 388,05 € . .
Encours en millions d’euros : 145,39 FR0010106450 Optlgestl on

COMMENTAIRE DE GESTION OBJECTIF DE GESTION

Le mois de janvier 2026 s'est ouvert sur fond de

fortes tensions géopolitiques, marquées par L'objectif de gestion est la recherche d'une performance supérieure a celle de l'indicateur de
lintervention américaine au Venezuela et référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée
l'arrestation de Nicolds Maduro, symbolisantune  de placement recommandée.

rupture assumée avec |'ordre international établi.
Cette opération a ravivé les antagonismes avec la
Chine et la Russie, sans pour autant provoquer

. ) PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)
de mouvement de panique sur les marchés

actions. Les investisseurs ont continué de 210 ~ - 210
privilégier les grandes thématiques de marché, 200 + - 200
au premier rang desquelles lintelligence {gg ] I :28
artificielle, la  dynamique de croissance 170 - L 170
américaine et les publications de résultats. 160 - - 160

150 - - 150
Dans ce contexte tendu, les indices ont poursuivi 1143l8 ] :gg
leur progression, soutenus par les valeurs 120 - L 120
technologiques, la défense et les semi- 110 - 110
conducteurs. Les premiéres publications de '88 i i |9%0
résultats se sont révélées solides, mais la 80: 30
sélectivité s'est nettement renforcée, en 70 : : : : 70
particulier autour des méga-capitalisations. 29/01/2021  29/01/2022  29/01/2023  29/01/2024  28/01/2025  28/01/2026
La Réserve fédérale a, comme attendu, laissé ses = Optigest Monde = Indicateur de référence

Source : Optigestion et Bloomberg
Jusqu'au 25 avril 2014, 'OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date,
l'indicateur de référence * a été introduit.

taux inchangés en janvier, dans un
environnement d'inflation maitrisée et de
pressions politiques croissantes. Le dollar s'est

replié contre l'euro s'approchant du seuil de 1,20 PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES

L SOUEiE la _ progression des métaux Optigest Monde (Part C) | Indicateur de référence *

industriels et précieux. L'or et l'argent, aprés

avoir inscrit de nouveaux records en début de 2026 1129% _ 165 % _

moisl onten reyanche Co.rrig.é brut\alement en fin 2025 -4.31% 2013% 7,86 % 14,87 %

de période. Enfin, la nomination trés attendue du 2024 30.00 % 17.06% 25339% 157 %

g Ly LU

catalyseur majeur pour la suite du trimestre. 2022 -28,70 % 21,44 % -13,01% 17,75 %

Dans ce contexte, la SICAV Optigest Monde a PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %

porté son exposition aux actions a 96 %. Janv | Févr Mars Avr Mai Juin Juil Aodt Sept Oct Nov Déc Année

Optigest Monde enregistre une performance de 2026 | 129 199

-1,29 % au cours du mois de janvier et de +44,15 - -

% sur trois ans, soit une performance annualisée | 2025 352 | 374 -II55 -289 704 194 250 -103 404 378 -404 -251 -43]

de +12,96 %. 2024 495 764 163 -370 325 631 -434 001 087 140 731 202 30,00

2023 879 -092 583 -190 688 255 179 -2,04 -348 -1,89 7,80 228 2771

CARACTERISTIQUES 2022 -849 -626 207 -656 -358 -662 1,29 -383 -796 444 232 -806 -2870

OPCVM relevant de la directive européenne Source : Optigestion et Bloomberg

2009/65/CE

Code ISIN action C : FR0010106450

Code Bloomberg : OPTDIVC FP

* Indicateur de référence: MSCI All Country
World Index en euros dividendes nets réinvestis
Valorisation : Quotidienne

Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC
Commission de souscription maximale :

PROFIL DE RISQUE DIC
Arisqueplusfaible 1 2 3 4 5 | 6 7 Arisqueplusélevé
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les performances de 'OPCVM et celles de lindicateur de référence Composite* sont calculées
dividendes nets réinvestis.
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :
risques de marché, de crédit et de liquidité.

3 % maximum dont 0 % acquis a [OPCVM REPARTITION GEOGRAPHIQUE PRINCIPALES POSITIONS
Commission de rachat maximale : 0 %

Gestion collégiale assurée par: Xavier Gérard, ACTIONS EUROPE HORS MICROSOFT 441%
Nicolas Domont et France du Halgouét ENEEURG '
Classification AMF : Actions internationales

Durée minimale de placement recommandée : LIQUIDITES ET PRODUITS

Supérieure a cing ans DE TRESORERIE BROADCOM 451%

Souscripteurs concernés : Personnes physiques

et investisseurs institutionnels

Affectation des résultats : Capitalisation (part C) ACTIONS ASIE
Date de lancement : 4 octobre 2004

Valeur liquidative d'origine : 100 €

AMAZON.COM 4,85%

Société de gestion : Optigestion ACTIONS ZONE EURO ALPHABET 4,89%
39, av Pierre ler de Serbie

75008 PARIS

Dépositaire : CIC Market Solutions ACTIONS AMERIQUE DU 65.7% NVIDIA 6,86%

NORD




Optigestion

Pourquoi choisir Optigestion ?

otre société, Optigestion a plus de 37 ans d'exis-

tence. Nous sommes une équipe de 15 personnes

dont 8 gérants. Ceux qui ont 20 ans d'expérience,
ou plus, sont challengés par des millennials imprégnés des
concepts et techniques de la nouvelle économie.

Nous prenons le temps de connaitre nos clients. Tout
d'abord, en matiére patrimoniale. Nous aidons chaque
client a définir ses objectifs, a lister ses contraintes, a se
poser les bonnes questions et a assurer une véritable co-
hérence entre les décisions prises.

1. Que de fois nous rencontrons de bonnes réponses
apportées a de mauvaises questions. Nous sommes
convaincus que la véritable valeur ajoutée consiste
a se poser les bonnes questions.

2. Que de fois un schéma patrimonial n'est qu'une
juxtaposition d'avis d'experts. Sans fil conducteur
un tel schéma ne résistera pas a l'usure du temps car
il n'est pas enraciné, pas consistant, trop complexe.

3. Que de fois le montage fiscal est insuffisamment
ancré dans le droit civil ou néglige la sortie a terme.
4. Que de fois les recommandations manquent d'ima-

gination, comme ces donations auxquelles on pour-
rait souvent substituer des cessions bien moins
onéreuses.

5. Que de fois des points qui paraissent mineurs sont
a tort négligés. La rédaction de la clause bénéfi-
ciaire d'un contrat d'assurance-vie par exemple. 3
lignes, peut-étre, mais 3 lignes clés !

En lien avec un réseau de 11 experts, nous épaulons nos
clients et leur famille, coordonnons leurs démarches au-
pres du fiscaliste, de 'expert-comptable, de I'avocat ou du
notaire qui assureront I'élaboration du projet puis sa mise
en ceuvre.

Ce n'est qu'une fois cette premiére étape franchie que
nous abordons le coeur de notre métier, la gestion de
fonds et la gestion de portefeuille sous mandat.

Treés bien, nous direz-vous, mais finalement, pourquoi
choisir Optigestion ?

Tout d'abord, chez Optigestion, vous existez. Chacun de
nos clients existe ! Votre gérant vous connait. Vous pou-
vez le joindre a tout moment, le soir ou le week-end, en
cas de besoin. Il sera disponible.

Votre gérant peut vous expliquer les raisons des investis-
sements qu'il a faits pour votre portefeuille, en lien avec
['équipe. Il en assume pleinement la responsabilité.

De plus, nous détenons 100% du capital de notre société.
De ce fait nos équipes sont stables et motivées dans la
durée. Cette continuité est indispensable dans un métier
qui repose sur la confiance.

Enfin, chez Optigestion, nous investissons une part signifi-
cative de nos actifs personnels dans les SICAV et les fonds
que nous gérons. Comme nos clients, nous sommes con-
cernés par les résultats obtenus. Cette convergence
d'intéréts est essentielle.

Chez Optigestion, votre portefeuille peut détenir aussi
bien des titres vifs que des fonds gérés en interne et/ou
des fonds extérieurs.

Notre gestion repose sur quelques principes simples:

. Nous nous concentrons sur la stratégie d'investis-
sement et la sélection des sociétés. En revanche,
nous choisissons pour la partie crédit des fonds
gérés par des actuaires, notamment pour les obliga-
tions convertibles et les obligations a haut rende-
ment. Nous refusons d'investir dans des produits
complexes ou structurés.

. Nous sélectionnons des marchés, des secteurs et
des titres qui présentent une relativement faible
volatilité. Paradoxalement, sur la durée, les valeurs
a faible volatilité performent mieux que les valeurs a
forte volatilité.

. L'ouverture au monde est une marque de 'ADN
Optigestion. Elle nous parait essentielle a une
époque ou la croissance, la création de richesses et
linnovation technologique ne sont plus I'apanage
de I'Europe. Cette compréhension des grandes
tendances permet d'identifier des opportunités
d'investissements. Nous nous appuyons sur de
nombreux bureaux d'études, aux Etats-Unis, en Eu-
rope et en Asie, afin d'étre informés et réactifs.

. Nous privilégions la croissance et la qualité. La
croissance des marchés, des chiffres d'affaires, des
marges, des résultats, des free cash-flows, la qualité
des équipes, de la stratégie, du bilan. Cette ap-
proche nous conduit souvent a investir dans des
sociétés leaders sur des secteurs pionniers.

www.optigestion.com
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Pour s'informer

Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons a votre disposition.

Optigest Patrimoine FR0O010733261
Optigest Europe FR0010236760
Optigest Monde FRO010106450
Eric GERARD Hugo SURJON
Tél.:+33173110019 Tél.: +33173 1100 02
E-mail : egerard@optigestion.com E-mail : hsurjon@optigestion.com
Optigestion
39, avenue Pierre ler de Serbie
75008 PARIS

Tél. +33173 1100 00 - Fax +33 1731100 Ol
www.optigestion.com

S.A.S. au capital de 1161 650 euros R.C.S. Paris B 340 349 562
Société de gestion de portefeuilles, agréée par 'AMF le 24 janvier 1997 sous le n” GP 90002

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font l'objet d’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.

Ce document non contractuel a été réalisé a titre d'information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé.
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra étre tenue responsable des conséquences financiéres ou de quelque nature que ce
soit résultant de l'investissement.

Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'nvestisseur) et au prospectus disponibles sur le site inter-
net www.optigestion.com ou sur simple demande.
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