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es mégatendances ne sont pas des 
modes passagères mais des mouve-
ments de fond qui redéfinissent du-
rablement les usages, les marchés et 

les chaînes de valeur. Elles naissent d ’innova-
tions technologiques, énergétiques ou so-
ciales qui créent de nouveaux besoins, de 
nouveaux comportements et, souvent, de 
nouveaux marchés. L ’essor de l ’intelligence 
artificielle, la transition énergétique, la santé 
connectée ou la cybersécurité illustrent cette 
dynamique : chacune combine innovation, 
scalabilité et création de valeur. Investir dans 
une mégatendance, c ’est s ’exposer à une tra-
jectoire structurelle de croissance, bien au -
delà des cycles économiques ou des rota-
tions sectorielles.  
  
Toutefois, investir dans ces tendances exige 
une temporalité spécifique. Avant d ’en récol-
ter les fruits, il faut savoir construire une con-
viction, patiente et documentée. Chaque 
cycle d ’innovation commence par une phase 
d’investissement lourd dans les infrastruc-
tures, qu ’il s ’agisse de data centers, de batte-
ries, de véhicules autonomes, ou de la cyber-
sécurité, avant d ’atteindre son rythme de 
croisière et sa rentabilité. Entre la mise en 
place et la phase d ’exploitation, le marché 
doute, la volatilité s ’installe, et la perception 
d’une “bulle ” ressurgit. Pourtant, cette incerti-
tude est le prix à payer de la croissance fu-
ture : elle accompagne toutes les transforma-
tions industrielles majeures. La conviction se 
forge précisément dans ces périodes d ’insta-
bilité où le bruit de court terme masque la 
logique de long terme.  
  
Les mégatendances se développent rare-
ment dans une ligne droite. Elles avancent 
par à -coups, avec des phases d ’exubérance 
et de consolidation. La clé est de distinguer 
la tendance de fond du simple mouvement 
de marché. Une rotation sectorielle peut 
effacer un trimestre de performance ; un vé-
ritable changement d ’usage s ’étend sur une 
décennie. L ’investisseur patient sait que le 
temps est un facteur de rendement. À 
l’inverse, l ’opportunisme de court terme crée 
de la volatilité, entretient le doute et fragilise 
la vision d ’ensemble.  

Plusieurs études confirment que le «  market 
timing  » est souvent contre -productif. Van-
guard rappelle qu ’en tentant de sortir puis de 
revenir sur le marché, les investisseurs man-
quent fréquemment les meilleures journées 
de performance, qui surviennent souvent 
juste après les pires. Selon Schwab, manquer 
seulement les dix meilleures séances bour-
sières sur vingt ans réduit le rendement an-
nuel d ’environ 40 %. Hartford Funds va plus 
loin : rater ces dix journées sur trente ans 
divise le rendement par deux. Les données 
de Fidelity montrent le même phénomène 
de “clustering ” : les jours les plus haussiers 
suivent de très près les plus baissiers. Essayer 
de chronométrer le marché revient donc à se 
priver mécaniquement d ’une part essentielle 
de la performance long terme.  
  
Ces conclusions rappellent que la perfor-
mance se juge dans la durée, non dans la ré-
action. L ’investissement doit s ’évaluer sur 
trois à cinq ans, horizon minimal pour mesu-
rer la pertinence d ’une stratégie. C ’est dans 
ce laps de temps que les effets de change, les 
cycles politiques ou les chocs géopolitiques 
s’estompent, laissant apparaître la véritable 
valeur d ’un modèle économique. La gestion 
de la volatilité, loin d ’être un frein, devient un 
instrument d ’analyse : elle aide à distinguer 
les fluctuations émotionnelles des mouve-
ments structurels.  
  
Regarder les performances sur trois ans, c ’est 
replacer l ’investissement dans sa juste tem-
poralité. Ce n ’est pas ignorer le court terme, 
mais refuser qu ’il dicte les décisions. Les mé-
gatendances s ’apprécient sur la durée, là où 
la technologie rencontre l ’usage, où l ’innova-
tion devient productivité, et où la conviction 
se transforme en création de valeur. Investir 
avec une conviction forgée, c ’est accepter le 
temps comme allié plutôt que comme con-
trainte. 
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PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois de novembre a été marqué par une forte 
dispersion des performances sur les marchés 
financiers, dans un environnement toujours 
dominé par les anticipations de politique 
monétaire et une volatilité en hausse. La fin du 
shutdown américain a permis la reprise 
progressive des publications économiques, mais 
les données ont souvent été insuffisantes ou 
retardées, renforçant l’incertitude. 
Le taux à 10 ans américain a oscillé autour de 4,03 
%, en repli par rapport au pic d’octobre, reflétant 
une révision à la baisse des attentes d’inflation et 
un regain d’espoir d’une baisse des taux de la FED 
dès décembre. En zone euro, la BCE est restée 
prudente, maintenant ses taux inchangés, dans 
un contexte de croissance ralentie et d’inflation 
en modération. Sur le marché des matières 
premières, l’or s’est apprécié de près de 5,1 %, 
bénéficiant à la fois du repli des taux réels et de 
la demande de couverture dans un contexte de 
regain d’aversion au risque. 
Les actifs risqués ont connu une trajectoire 
erratique : les marchés actions sont restés 
volatils, les obligations souveraines se sont 
stabilisées et les spreads de crédit ont peu réagi. 
Ce climat de fin d’année reste sensible aux 
prochaines publications d’inflation et aux prises 
de parole des banques centrales. 
L’exposition obligataire est restée stable à 33 %, 
tandis que l’exposition actions a été portée à 64 
%. Des arbitrages ont été effectués avec la sortie 
de Xiaomi et Deutsche Börse au profit 
d'Euronext. 
Sur trois ans, Optigest Patrimoine affiche une 
performance annualisée de +5,02 %. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55 -0,29   -2,38 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 -1,43 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 
2021 0,00 -0,25 3,28 1,70 -0,26 2,69 -0,11 1,03 -1,09 1,24 1,45 1,97 12,43 

ource : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 -2,38 % - 1,93 % - 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 
2021 12,43 % 8,06 % 13,82 % 6,11 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 4,5 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
LIQUIDITES EUR   1 496 989,46 € 1,54% 
UNION MONEPLUS IC EUR 646556,83 1 293 113,66 € 1,33% 
LIQUIDITES CHF   47 330,06 € 0,05% 
LIQUIDITES USD   39 007,33 € 0,04% 
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE     2 876 440,51 € 2,95% 
ISHARES $ TREASURY BOND 1-3YR UCITS ETF EUR EUR 5,079 5 079 000,00 € 5,22% 
AXIOM SHORT DURATION BOND FUND EUR 1224,08 5 018 728,00 € 5,15% 
AMUNDI EURO GOVERNMENT BOND 7-10Y UCITS ETF EUR 170,7565 2 561 347,50 € 2,63% 
PICTET EUR CORPORATE BONDS I EUR EUR 226,14 2 487 540,00 € 2,55% 
M&G OPTIMAL INCOME FUND EURO CLASS C-I EUR 11,3483 1 134 830,00 € 1,17% 
OBLIGATIONS     16 281 445,50 € 16,72% 
MUZINICH EUROPEYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 165,13 5 944 680,00 € 6,10% 
MUZINICH AMERICAYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 128,66 3 859 800,00 € 3,96% 
ISHARES GLOBAL HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR 4,3826 1 753 040,00 € 1,80% 
OBLIGATIONS A HAUT RENDEMENT     11 557 520,00 € 11,87% 
PICTET GLOBAL EMERGING DEBT I EUR 451,15 2 255 750,00 € 2,32% 
PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT I EUR 185,67 2 228 040,00 € 2,29% 
OBLIGATIONS PAYS EMERGENTS     4 483 790,00 € 4,60% 
SAFRAN EUR 290,3 3 048 150,00 € 3,13% 
AIR LIQUIDE EUR 165,12 2 906 112,00 € 2,98% 
SHELL EUR 31,86 2 327 277,42 € 2,39% 
TOTAL EUR 56,8 1 533 600,00 € 1,57% 
SCHNEIDER EUR 231 1 386 000,00 € 1,42% 
PROSUS EUR 54,26 1 085 200,00 € 1,11% 
HERMES EUR 2100 1 050 000,00 € 1,08% 
EURONEXT EUR 132,3 926 100,00 € 0,95% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 270,6 460 020,00 € 0,47% 
SHELL EUR 0 22 547,71 € 0,02% 
ACTIONS ZONE EURO     14 745 007,13 € 15,14% 
ROCHE CHF 307,4 2 308 476,29 € 2,37% 
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO     2 308 476,29 € 2,37% 
MICROSOFT USD 492,01 4 242 196,93 € 4,36% 
ALPHABET USD 320,18 4 002 940,16 € 4,11% 
NVIDIA USD 177 3 815 312,98 € 3,92% 
META PLATFORMS USD 647,95 3 631 380,41 € 3,73% 
BERKSHIRE HATHAWAY B USD 513,81 2 879 604,24 € 2,96% 
BOSTON SCIENTIFIC USD 101,58 2 627 521,99 € 2,70% 
VISA USD 334,44 2 523 150,54 € 2,59% 
COSTCO USD 913,59 2 363 140,20 € 2,43% 
MASTERCARD USD 550,53 2 278 448,01 € 2,34% 
AMAZON.COM USD 233,22 2 010 863,94 € 2,06% 
JPMORGAN CHASE  USD 313,08 1 754 630,11 € 1,80% 
ELI LILLY USD 1075,47 1 390 933,78 € 1,43% 
COCA COLA USD 73,12 1 134 816,35 € 1,17% 
AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA ETF EUR 18,0724 1 084 344,00 € 1,11% 
AGNICO EAGLE MINES CAD 243,79 1 053 426,59 € 1,08% 
AMERICAN EXPRESS USD 365,27 944 826,69 € 0,97% 
VISTRA USD 178,86 925 297,47 € 0,95% 
APPLE USD 278,85 721 288,15 € 0,74% 
CONSTELLATION ENERGY USD 364,36 565 483,70 € 0,58% 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES                      USD 266,25 206 608,90 € 0,21% 
MICROSOFT USD 0 5 492,33 € 0,01% 
VISA USD 0 3 538,33 € 0,00% 
ELI LILLY USD 0 1 357,99 € 0,00% 
CONSTELLATION ENERGY USD 0 421,31 € 0,00% 
ACTIONS AMERIQUE DU NORD     40 167 025,10 € 41,25% 
LYXOR MSCI INDIA ETF EUR 28,487 1 851 655,00 € 1,90% 
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 291,51 1 759 415,42 € 1,81% 
TENCENT HKD 611,5 1 354 449,31 € 1,39% 
ACTIONS ASIE     4 965 519,73 € 5,10% 
ACTIF NET     97 385 224,26 € 100,00% 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
En novembre, les marchés boursiers européens 
ont maintenu un élan haussier, prolongeant le 
rallye grâce à des fondamentaux 
macroéconomiques résilients. Les données du 
PIB pour le troisième trimestre, publiées début 
novembre, ont montré une légère accélération 
de l'activité, atténuant les craintes de stagnation. 
Les résultats trimestriels des grandes entreprises 
européennes ont été globalement solides, en 
particulier dans les secteurs de la technologie et 
de la finance, soutien crucial aux valorisations. La 
politique monétaire de la Banque Centrale 
Européenne est restée accommodante, incitant 
les flux d'investissement à se reporter sur les 
actions, ce qui a permis aux indices de franchir de 
nouveaux sommets historiques au cours du 
mois. Toutefois, les risques géopolitiques et les 
incertitudes liées aux droits de douane sont 
restés des facteurs de volatilité. 
L’once d’or a culminé à 4 240 dollars, en hausse 
de 6%. L’euro a légèrement remonté face au 
dollar à 1,16 alors que le baril de pétrole a reculé 
de 3% à 63 dollars. 
En novembre, l’indice de référence de la SICAV, 
l’Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
légèrement apprécié de 0,25 %. Quant à 
Optigest Europe, elle a baissé de -2,46 %. 
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV est 
resté stable à 88 %. Wolters Kluwer et SAP ont été 
cédées au profit de deux nouveaux 
investissements dans Adidas et VusionGroup et 
du renforcement dans Rheinmetall, Engie et 
Hermès. 

Novembre 2025 
Action C au 28 novembre 2025 : 184,66 € 

Encours en millions d’euros : 62,19 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 
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OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37 -2,46   10,42 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 
2021 0,11 2,00 6,10 4,49 0,93 2,83 1,61 1,09 -4,00 3,85 -1,17 3,44 22,99 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 

 

ACTIONS FRANCE          46,64%

ACTIONS ALLEMAGNE          11,76%

ACTIONS PAYS-BAS          11,66%

LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE          11,40%

ACTIONS ETATS-UNIS          9,43%

ACTIONS ITALIE          5,82%

ACTIONS SUEDE          3,30%

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 10,42 % - 18,55 % - 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 
2021 22,99 % 13,43 % 23,34 % 15,26 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
LIQUIDITES EUR   3 699 349,96 € 5,95% 
LIQUIDITES SEK   7 857,20 € 0,01% 
AMUND EURO OVERNIGHT RETURN EUR 112,65 3 379 500,00 € 5,43% 
 LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE      7 086 707,16 € 11,40% 
RHEINMETALL EUR 1480,5 2 294 775,00 € 3,69% 
DEUTSCHE BOERSE EUR 230,5 2 189 750,00 € 3,52% 
SIEMENS                                  EUR 228,3 1 369 800,00 € 2,20% 
MUNICH RE EUR 544 816 000,00 € 1,31% 
ADIDAS                                                  EUR 160,4 641 600,00 € 1,03% 
 ACTIONS ALLEMAGNE      7 311 925,00 € 11,76% 
ESSILOR EUR 308,7 2 917 832,40 € 4,69% 
SAFRAN EUR 290,3 2 903 000,00 € 4,67% 
SCHNEIDER EUR 231 2 564 100,00 € 4,12% 
AIRBUS EUR 204,45 2 555 625,00 € 4,11% 
EURONEXT EUR 132,3 2 381 400,00 € 3,83% 
THALES EUR 225,4 2 254 000,00 € 3,62% 
AIR LIQUIDE EUR 165,12 1 964 928,00 € 3,16% 
TOTAL EUR 56,8 1 647 200,00 € 2,65% 
L'OREAL EUR 375,6 1 615 080,00 € 2,60% 
ENGIE EUR 21,9 1 423 500,00 € 2,29% 
LVMH EUR 635,5 1 398 100,00 € 2,25% 
AXA EUR 38,9 1 361 500,00 € 2,19% 
CHRISTIAN DIOR EUR 589,5 943 200,00 € 1,52% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 270,6 892 980,00 € 1,44% 
HERMES EUR 2100 840 000,00 € 1,35% 
VUSIONGROUP                                                  EUR 208,8 626 400,00 € 1,01% 
WENDEL EUR 80,4 402 000,00 € 0,65% 
NEXANS EUR 124,7 311 750,00 € 0,50% 
 ACTIONS FRANCE      29 002 595,40 € 46,64% 
LEONARDO                                               EUR 46,91 1 923 310,00 € 3,09% 
FERRARI EUR 337,8 1 351 200,00 € 2,17% 
PRYSMIAN                                EUR 86,3 345 200,00 € 0,56% 
 ACTIONS ITALIE      3 619 710,00 € 5,82% 
ASML EUR 903,4 3 432 920,00 € 5,52% 
PROSUS EUR 54,26 2 197 530,00 € 3,53% 
ASM INTERNATIONAL EUR 474,4 948 800,00 € 1,53% 
ADYEN                                                        EUR 1340,6 670 300,00 € 1,08% 
 ACTIONS PAYS-BAS      7 249 550,00 € 11,66% 
INVESTOR SEK 321,4 2 053 636,63 € 3,30% 
 ACTIONS SUEDE      2 053 636,63 € 3,30% 
AMUNDI PEA US TECH ESG UCITS ETF USD 67,44 1 348 800,00 € 2,17% 
AMUNDI PEA S&P 500 ESG UCITS ETF USD 48,388 1 258 088,00 € 2,02% 
MICROSOFT USD 492,01 975 705,29 € 1,57% 
ALPHABET USD 320,18 966 226,94 € 1,55% 
MASTERCARD USD 550,53 712 015,00 € 1,14% 
AMAZON.COM USD 233,22 603 259,18 € 0,97% 
MICROSOFT USD 0 1 263,24 € 0,00% 
 ACTIONS ETATS-UNIS      5 865 357,65 € 9,43% 
ACTIF NET     62 189 481,84 € 100,00% 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Les marchés actions ont connu un mois de 
novembre instable, marqué par une alternance 
de phases d’euphorie et de corrections 
techniques. La volatilité s’est accrue sur fond de 
tensions autour du financement de l’intelligence 
artificielle, d’incertitudes persistantes sur la 
trajectoire des taux directeurs et de retards dans 
la publication des statistiques économiques 
américaines, liés à la paralysie budgétaire de 
l’administration fédérale. 
Aux Etats-Unis, le S&P 500 en dollars a sauvé in 
extremis une septième hausse mensuelle 
consécutive (+0,24 %), soutenu en fin de mois 
par la perspective d’un assouplissement 
monétaire de la FED. Le Nasdaq 100 a en 
revanche reculé de -1,6 %, pénalisé par une 
correction des titres liés à l’IA malgré des 
publications solides, notamment celle de Nvidia. 
En Europe, le Stoxx Europe 600 a terminé en 
légère progression (+0,3 %), porté par les valeurs 
défensives, tandis que l’Asie a connu des 
performances hétérogènes, avec une nette 
baisse du KOSPI en fin de mois après un rallye 
spectaculaire depuis le début de l’année. 
Les discours prudents des membres de la FED et 
de la BCE, combinés à la remontée de la volatilité, 
traduisent un environnement toujours fragile, où 
les arbitrages restent dominés par les rotations 
sectorielles, par les flux vers les valeurs 
défensives et par les incertitudes autour des 
bénéfices futurs des géants technologiques. La 
discipline de sélection reste primordiale, alors 
que la dynamique de marché reste sensible à 
toute évolution du scénario de taux ou du cycle 
technologique. 
Dans ce contexte, la SICAV Optigest Monde a 
porté son exposition aux actions à 93 %. 
Optigest Monde enregistre une performance de 
-4,04 % au cours du mois de novembre et de 
+49,83 % sur trois ans, soit une performance 
annualisée de +14,44 %. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04   -1,85 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 
2021 2,65 1,50 -0,15 2,56 -3,11 7,11 -0,06 2,97 -3,14 5,18 2,87 -1,99 17,06 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 -1,85 % - 8,03 % - 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 
2021 17,06 % 16,84 % 27,54 % 11,46 % 

 

Novembre 2025 
Action C au 28 novembre 2025 : 403,23 € 

Encours en millions d’euros : 156,09 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
UNION MONEPLUS IC EUR 646556,83 6 465 568,30 € 4,14% 
LIQUIDITES EUR   3 648 305,22 € 2,34% 
LIQUIDITES USD   639 328,04 € 0,41% 
LIQUIDITES HKD   467 305,34 € 0,30% 
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE     11 220 506,90 € 7,19% 
SAFRAN EUR 290,3 6 096 300,00 € 3,91% 
SCHNEIDER EUR 231 4 158 000,00 € 2,66% 
PROSUS EUR 54,26 2 984 300,00 € 1,91% 
ESSILOR EUR 308,7 2 006 550,00 € 1,29% 
HERMES EUR 2100 1 470 000,00 € 0,94% 
FERRARI EUR 337,8 810 720,00 € 0,52% 
L'OREAL EUR 375,6 751 200,00 € 0,48% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 270,6 730 620,00 € 0,47% 
NEBIUS GROUP EUR 94,87 408 992,93 € 0,26% 
ACTIONS ZONE EURO     19 416 682,93 € 12,44% 
SPOTIFY                 USD 598,87 2 117 060,70 € 1,36% 
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO     2 117 060,70 € 1,36% 
NVIDIA USD 177 10 988 101,40 € 7,04% 
MICROSOFT USD 492,01 9 120 723,40 € 5,84% 
ALPHABET USD 320,18 9 110 139,68 € 5,84% 
BROADCOM           USD 402,96 8 164 821,52 € 5,23% 
META PLATFORMS USD 647,95 7 374 495,60 € 4,72% 
AMAZON.COM USD 233,22 6 334 221,42 € 4,06% 
VERTIV HOLDINGS                            USD 179,73 4 958 923,95 € 3,18% 
VISA USD 334,44 4 902 121,06 € 3,14% 
MASTERCARD USD 550,53 4 841 702,02 € 3,10% 
UBER TECHNOLOGIES USD 87,54 4 000 362,13 € 2,56% 
MERCADOLIBRE                       USD 2071,78 3 929 915,50 € 2,52% 
ARISTA NETWORKS                     USD 130,68 3 718 261,77 € 2,38% 
BERKSHIRE HATHAWAY B USD 513,81 3 278 318,68 € 2,10% 
ELI LILLY USD 1075,47 3 245 512,16 € 2,08% 
COSTCO USD 913,59 3 150 853,60 € 2,02% 
APPLOVIN                                 USD 599,48 3 101 293,33 € 1,99% 
INTUITIVE SURGICAL USD 573,48 2 966 787,38 € 1,90% 
PALO ALTO NETWORKS USD 190,13 2 786 868,43 € 1,79% 
NETFLIX USD 107,58 2 504 449,04 € 1,60% 
VISTRA USD 178,86 2 467 459,91 € 1,58% 
AMERICAN EXPRESS USD 365,27 1 669 193,83 € 1,07% 
APPLE USD 278,85 1 562 791,00 € 1,00% 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES                      USD 266,25 1 147 827,21 € 0,74% 
BOSTON SCIENTIFIC USD 101,58 1 094 800,83 € 0,70% 
ORACLE USD 201,95 870 624,25 € 0,56% 
CONSTELLATION ENERGY USD 364,36 816 809,79 € 0,52% 
CROWDSTRIKE HOLDINGS   USD 509,16 768 261,77 € 0,49% 
BLOOM ENERGY USD 109,24 423 848,94 € 0,27% 
BWX TECHNOLOGIES USD 178,88 339 313,67 € 0,22% 
MICROSOFT USD 0 11 808,50 € 0,01% 
VISA USD 0 6 874,46 € 0,00% 
ELI LILLY USD 0 3 168,65 € 0,00% 
VERTIV HOLDINGS                            USD 0 1 207,10 € 0,00% 
CONSTELLATION ENERGY USD 0 608,55 € 0,00% 
BWX TECHNOLOGIES USD 0 331,95 € 0,00% 
ACTIONS AMERIQUE DU NORD     109 662 802,48 € 70,26% 
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 291,51 5 403 918,78 € 3,46% 
TENCENT HKD 611,5 3 589 290,66 € 2,30% 
CATL - CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY USD 472 1 725 012,46 € 1,11% 
HONG KONG EXCHANGES & CLEAR                        HKD 411 1 456 559,06 € 0,93% 
BYD COMPANY HKD 97,5 755 855,81 € 0,48% 
ALIBABA USD 151,5 738 246,86 € 0,47% 
ACTIONS ASIE     13 668 883,63 € 8,76% 
ACTIF NET     156 085 936,64 € 100,00% 
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