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L  
es dernières semaines ont vu s ’inten-
sifier les annonces d ’investissements 
colossaux dans les grandes ten-
dances structurelles qui redessinent 

nos économies : intelligence artificielle, tran-
sition énergétique, voitures autonomes, ro-
botique intelligente, automatisation, cyber-
sécurité, santé connectée, traitement des 
maladies graves (Alzheimer, cancers, …), es-
pace et informatique quantique. Les géants 
technologiques et industriels multiplient les 
partenariats pour sécuriser leur accès aux 
ressources rares, qu ’il s ’agisse de puissance 
de calcul, d ’énergie ou de talents. Apple et 
SpaceX ont scellé un accord pour la connec-
tivité satellitaire de nouvelle génération, Mi-
crosoft renforce son alliance avec OpenAI, 
Google signe un contrat record avec Nvidia 
pour garantir son approvisionnement en 
GPU, pendant qu ’Amazon investit dans des 
datacenters à énergie bas carbone. Ces mou-
vements témoignent d ’un changement de 
paradigme : la croissance mondiale se redéfi-
nit non plus autour de la consommation, 
mais autour de la production et du contrôle 
des moyens techniques.  
Dans ce contexte, investir dans son outil de 
production n ’est plus une décision straté-
gique mais une question de survie. Les entre-
prises doivent constamment moderniser 
leurs infrastructures pour rester au niveau du 
marché : datacenters, usines de semi -
conducteurs, réseaux d ’énergie, chaînes lo-
gistiques robotisées. La capacité à capter les 
mégatendances devient une barrière à l ’en-
trée. Ce n ’est plus seulement une course à la 
taille, mais à la vitesse d ’adaptation. Ceux qui 
investissent aujourd ’hui, à l ’image de TSMC, 
Microsoft ou Siemens, posent les fondations 
de leurs marges de demain ; ceux qui atten-
dent seront irrémédiablement relégués.  
Le prix Nobel d ’économie 2025, attribué à 
Philippe Aghion et Peter Howitt, vient rappe-
ler la logique profonde de ce capitalisme de 
transformation : la croissance est le fruit 
d’une destruction créatrice permanente. 
Chaque innovation remplace la précédente, 
rendant l ’ancienne technologie obsolète et 
redistribuant les cartes entre gagnants et per-
dants. Les profits de rente financent la re-
cherche et développement, jusqu ’à ce 

qu ’une innovation suivante les balaye à son 
tour. Les lauréats soulignent que l ’excès 
comme l ’absence de concurrence peuvent 
étouffer l ’innovation : trop peu de rivalité et 
les monopoles se figent ; trop de rivalité et 
les profits disparaissent avant de financer la 
prochaine vague. L ’Etat doit donc arbitrer 
avec finesse entre protection et stimulation, 
pour que le progrès reste un moteur collec-
tif. 
Ce mécanisme s ’observe aujourd ’hui dans la 
course mondiale à l ’intelligence artificielle. La 
demande de puissance de calcul s ’envole, les 
cycles d ’innovation se contractent et les 
gains de productivité deviennent vertigineux. 
Chez Google, environ 25 % du code interne 
est désormais généré par l ’IA. Microsoft rap-
porte des gains d ’efficacité de 40 à 50 % sur 
certaines tâches techniques.  
Au -delà de la technologie, c ’est tout un mo-
dèle industriel qui se reconstruit : de la puce 
au logiciel, de l ’énergie au cloud, la chaîne de 
valeur devient intégrée et mondialisée. Dans 
le même temps, l ’IA se démocratise : copi-
lotes professionnels, santé prédictive, ap-
prentissage individualisé, gestion automati-
sée du quotidien. La technologie s ’installe 
partout, de l ’usine au salon.  
 Contrairement à la bulle Internet des années 
2000, la dynamique actuelle n ’a rien de pure-
ment spéculative : elle repose sur une trans-
formation industrielle et technologique de 
grande ampleur. Les entreprises investissent 
à la fois pour renforcer leurs capacités de 
production et pour exploiter plus efficace-
ment celles déjà en place. La valeur ne se dé-
place pas uniquement vers ceux qui construi-
sent les infrastructures, mais aussi vers ceux 
qui savent les utiliser, les optimiser et les inté-
grer à leurs modèles économiques. Les capi-
talisations traduisent désormais cette double 
réalité : la matérialité des moyens de produc-
tion via les datacenters, semi -conducteurs, 
énergie, et la créativité de ceux qui en tirent 
des applications concrètes, de l ’intelligence 
artificielle à la santé connectée. Dans cette 
dynamique, chacun cherche à posséder à 
tout prix l ’outil de production nécessaire 
pour rester dans la mégatendance.  
L ’innovation n ’est plus un pari sur l ’avenir, 
mais un impératif de productivité.  
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PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
  Optigest Patrimoine 

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 19 décembre 2011, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette 
date, l’indicateur de référence Composite* a été introduit. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois d’octobre a été marqué par un regain 
d’optimisme sur les marchés, soutenus par la 
confirmation d’un virage accommodant des 
grandes banques centrales. La Réserve fédérale a 
abaissé son principal taux directeur de 25 points 
de base et annoncé la fin de son programme de 
resserrement quantitatif, tandis que la BCE a 
maintenu ses taux inchangés. 
Les marchés actions mondiaux ont poursuivi leur 
progression, menés par la technologie 
américaine et la thématique de l’intelligence 
artificielle, avec un Nasdaq 100 en forte hausse. 
En Europe, la tendance a été plus contrastée : le 
CAC 40 s’est stabilisé autour de 8 000 points, 
soutenu par le luxe et la santé, tandis que des 
publications hétérogènes ont provoqué des 
rotations sectorielles. 
L’euro est resté stable face au dollar, autour de 
1,16, après une nette appréciation en septembre. 
Le marché obligataire a également bien réagi à 
l’assouplissement du discours monétaire : les 
rendements des emprunts d’état ont reculé et les 
spreads de crédit se sont resserrés. 
Dans ce contexte, Optigest Patrimoine a 
enregistré une performance de +1,55 % au mois 
d’octobre, contre +3,08 % pour son indice de 
référence. 
L’exposition obligataire est restée stable à 33 %, 
tandis que l’exposition actions a été portée à 64 
%. Des arbitrages ont été effectués avec le 
renforcement de Nvidia, Meta et Prosus, et 
l’introduction d’Agnico Eagle Mines en 
remplacement de Ferrari. 
Sur trois ans, Optigest Patrimoine affiche une 
performance annualisée de +5,08 %. 

RÉPARTITION PAR DEVISES 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

OBJECTIF DE GESTION 
La gestion vise à obtenir une performance supérieure à l’indicateur de référence (Composite) 
composé à 50% de l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis, 
et à 50% de l’indice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis. 
Optigest Patrimoine est géré de manière discrétionnaire avec une politique active d’allocation 
d’actifs investis en valeurs internationales. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 3,42 -0,63 -6,26 -3,91 2,81 -0,22 0,69 0,19 0,65 1,55     -2,09 
2024 2,26 3,77 1,22 -0,33 0,31 2,35 -2,12 1,30 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88 
2023 2,31 -0,57 1,21 0,45 0,92 0,57 0,26 -1,00 -0,60 -1,37 4,32 2,02 8,72 
2022 -1,43 -1,91 2,50 -0,59 -2,17 -3,15 3,56 0,44 -4,23 1,10 -0,10 -2,41 -8,35 
2021 0,00 -0,25 3,28 1,70 -0,26 2,69 -0,11 1,03 -1,09 1,24 1,45 1,97 12,43 

Source : Optigestion et Bloomberg 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Patrimoine (Part P) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 -2,09 % - 2,38 % - 
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 6,79 % 
2023 8,72 % 5,26 % 9,84 % 6,99 % 
2022 -8,35 % 7,59 % -12,96 % 9,79 % 
2021 12,43 % 8,06 % 13,82 % 6,11 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN part P : FR0010733261 
Code Bloomberg : OPTDIVE FP 
* Indicateur de référence : Composite : 50% de 
l’indice MSCI All Country World Index (ACWI) en 
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 
l’indice FTSE World Government Bond Index en 
euros, coupons nets réinvestis 
Valorisation : Hebdomadaire 
Frais de gestion annuels : 1,90 % TTC maximum 
pour la part P 
Frais de gestion indirects : 2,392 % TTC 
maximum 
Commission de souscription maximale : 4,5 % 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : Néant 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et 
Nicolas Domont 
Classification AMF : Diversifiés 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à trois ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation 
Date de lancement : 21 juin 2001 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

REPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
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Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
UNION MONEPLUS IC EUR 645480,19 2 581 920,76 € 2,63% 
LIQUIDITES EUR   69 461,67 € 0,07% 
LIQUIDITES CHF   47 617,15 € 0,05% 
LIQUIDITES USD   26 853,52 € 0,03% 
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE     2 725 853,10 € 2,78% 
ISHARES $ TREASURY BOND 1-3YR UCITS ETF EUR EUR 5,066 5 066 000,00 € 5,17% 
AXIOM SHORT DURATION BOND FUND EUR 1224,53 5 020 573,00 € 5,12% 
AMUNDI EURO GOVERNMENT BOND 7-10Y UCITS ETF EUR 170,6561 2 559 841,50 € 2,61% 
PICTET EUR CORPORATE BONDS I EUR EUR 226,73 2 494 030,00 € 2,54% 
M&G OPTIMAL INCOME FUND EURO CLASS C-I EUR 11,3137 1 131 370,00 € 1,15% 
OBLIGATIONS     16 271 814,50 € 16,60% 
MUZINICH EUROPEYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 164,92 5 937 120,00 € 6,06% 
MUZINICH AMERICAYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 127,91 3 837 300,00 € 3,92% 
ISHARES GLOBAL HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR 4,3688 1 747 520,00 € 1,78% 
OBLIGATIONS A HAUT RENDEMENT     11 521 940,00 € 11,76% 
PICTET GLOBAL EMERGING DEBT I EUR 449,93 2 249 650,00 € 2,30% 
PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT I EUR 183,51 2 202 120,00 € 2,25% 
OBLIGATIONS PAYS EMERGENTS     4 451 770,00 € 4,54% 
SAFRAN EUR 307,9 3 232 950,00 € 3,30% 
AIR LIQUIDE EUR 167,92 2 955 392,00 € 3,02% 
SHELL EUR 32,46 2 371 105,62 € 2,42% 
SCHNEIDER EUR 246,1 1 476 600,00 € 1,51% 
TOTAL EUR 53,95 1 456 650,00 € 1,49% 
PROSUS EUR 59,93 1 198 600,00 € 1,22% 
HERMES EUR 2149 1 074 500,00 € 1,10% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 278,8 473 960,00 € 0,48% 
EURONEXT EUR 124 446 400,00 € 0,46% 
DEUTSCHE BOERSE EUR 219,5 395 100,00 € 0,40% 
PROSUS EUR 0 3 400,00 € 0,00% 
ACTIONS ZONE EURO     15 084 657,62 € 15,39% 
ROCHE CHF 258,9 1 956 050,12 € 2,00% 
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO     1 956 050,12 € 2,00% 
MICROSOFT USD 517,81 4 491 174,81 € 4,58% 
NVIDIA USD 202,49 4 390 693,44 € 4,48% 
META PLATFORMS USD 648,35 3 655 210,55 € 3,73% 
ALPHABET USD 281,19 3 536 367,58 € 3,61% 
BERKSHIRE HATHAWAY B USD 477,54 2 692 232,97 € 2,75% 
BOSTON SCIENTIFIC USD 100,72 2 620 755,45 € 2,67% 
VISA USD 340,74 2 585 953,42 € 2,64% 
COSTCO USD 911,45 2 371 611,95 € 2,42% 
MASTERCARD USD 551,99 2 298 063,23 € 2,34% 
AMAZON.COM USD 244,22 2 118 218,48 € 2,16% 
JPMORGAN CHASE  USD 311,12 1 754 004,94 € 1,79% 
ELI LILLY USD 862,86 1 122 589,88 € 1,15% 
COCA COLA USD 68,9 1 075 675,44 € 1,10% 
AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA ETF EUR 17,1534 1 029 204,00 € 1,05% 
VISTRA USD 188,3 979 921,07 € 1,00% 
AGNICO EAGLE MINES CAD 225,58 977 976,24 € 1,00% 
AMERICAN EXPRESS USD 360,73 938 627,00 € 0,96% 
APPLE USD 270,37 703 508,39 € 0,72% 
CONSTELLATION ENERGY USD 377 588 577,13 € 0,60% 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES                      USD 286,83 223 901,30 € 0,23% 
JPMORGAN CHASE  USD 0 5 919,60 € 0,01% 
COSTCO USD 0 2 367,84 € 0,00% 
MASTERCARD USD 0 2 214,84 € 0,00% 
AMERICAN EXPRESS USD 0 1 493,56 € 0,00% 
ACTIONS AMERIQUE DU NORD     40 166 263,11 € 40,98% 
LYXOR MSCI INDIA ETF EUR 28,118 1 827 670,00 € 1,86% 
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 300,43 1 824 025,33 € 1,86% 
TENCENT HKD 629 1 404 017,86 € 1,43% 
XIAOMI                     HKD 43,2 771 428,57 € 0,79% 
ACTIONS ASIE     5 827 141,76 € 5,95% 
ACTIF NET     98 005 490,21 € 100,00% 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 

En octobre, le spectre du shutdown a ressurgi 
outre-Atlantique ravivant les incertitudes 
budgétaires. Le marché du travail demeure sous 
pression tandis que l’inflation repart à la hausse. 
Ces éléments relancent les débats quant à une 
nouvelle baisse des taux directeurs par la FED 
lors de sa réunion de décembre. 
En Europe, les indices boursiers ont poursuivi 
leur ascension, portés par une rotation 
sectorielle marquée qui a bénéficié aux secteurs 
du luxe et de la santé. La publication des résultats 
des entreprises a également soutenu la tendance 
haussière. A l’inverse, des prises de bénéfices ont 
été observées dans les secteurs de la 
technologie, de la défense et bancaire. 
L’once d’or a atteint un sommet historique à 4 
000 dollars (en hausse de 4%). L’euro a 
légèrement baissé face au dollar à 1,15 tout 
comme le baril de pétrole qui a reculé à 65 
dollars, tiraillé entre l’excès d’offre et les 
nouvelles tensions entre la Russie et les Etats-
Unis. 
En octobre, l’indice de référence de la SICAV, 
l’Euro Stoxx 50 dividendes nets réinvestis, s’est 
apprécié de 2,50 % et Optigest Europe de 1,37 %. 
Le taux d'exposition aux actions de la SICAV est 
légèrement remonté à 88 %. Certaines lignes ont 
été renforcées comme Deutsche Börse, 
Euronext, Rheinmetall, Leonardo et un 
investissement dans Dassault Aviation a été 
initié. 

Octobre 2025 
Action C au 31 octobre 2025 : 189,31 € 

Encours en millions d’euros : 63,32 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Europe  Indicateur de référence 

Source : Optigestion et Bloomberg 
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OBJECTIF DE GESTION 
 
L’objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobilières en vue d’obtenir une 
valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure à celle de l’indice Euro Stoxx 
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée. 
 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010236760 
Code Bloomberg : OPTPYEU FP 
* Indicateur de référence : Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis ** 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 3% 
maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : France du 
Halgouët, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski 
Classification AMF : Actions des pays de l’Union 
Européenne 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 5 décembre 2005 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Tél. : +33 1 73 11 00 00 
Dépositaire : CIC Market Solutions 
** Jusqu’au 31 décembre 2012, l’indicateur de référence 
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments de 
revenus. A compter de 2013, la performance de l’indice 
est calculée dividendes réinvestis. Jusqu’au 
29/02/2016, l’indicateur de référence est le Stoxx 
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du 1er 
mars 2016, l’indicateur de référence est l’Euro Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis. 

 

Optigest Europe   
FR0010236760 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 6,66 1,30 -3,48 -1,06 5,90 -0,71 -0,46 -1,00 4,44 1,37     13,20 
2024 3,66 4,50 3,06 -3,41 1,90 -1,11 -2,46 1,38 -1,25 -3,37 2,21 1,01 5,85 
2023 5,25 1,58 1,08 0,21 -1,95 1,36 1,31 -1,76 -2,63 -2,29 5,09 2,21 9,48 
2022 -8,03 -3,34 1,15 -2,65 0,21 -7,23 6,24 -4,22 -6,64 5,30 4,82 -2,59 -16,88 
2021 0,11 2,00 6,10 4,49 0,93 2,83 1,61 1,09 -4,00 3,85 -1,17 3,44 22,99 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 

 

ACTIONS FRANCE          43,70%

ACTIONS PAYS-BAS          12,31%

ACTIONS ALLEMAGNE          12,11%

LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE          11,78%

ACTIONS ETATS-UNIS          9,27%

ACTIONS ITALIE          6,05%

ACTIONS SUEDE          3,17%

ACTIONS BELGIQUE          1,60%

PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets 
réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 

 
Optigest Europe 

(Part C) 
Indicateur de référence * 

 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 13,20 % - 18,26 % - 
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 % 
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 % 
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 % 
2021 22,99 % 13,43 % 23,34 % 15,26 % 

Source : Optigestion et Bloomberg 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
LIQUIDITES EUR   4 085 115,76 € 6,45% 
AMUND EURO OVERNIGHT RETURN EUR 112,459 3 373 770,00 € 5,33% 
 LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE      7 458 885,76 € 11,78% 
RHEINMETALL EUR 1701,5 2 297 025,00 € 3,63% 
DEUTSCHE BOERSE EUR 219,5 2 085 250,00 € 3,29% 
SIEMENS                                  EUR 245,55 1 473 300,00 € 2,33% 
SAP EUR 224,45 1 010 025,00 € 1,60% 
MUNICH RE EUR 536,4 804 600,00 € 1,27% 
 ACTIONS ALLEMAGNE      7 670 200,00 € 12,11% 
WOLTERS KLUWER EUR 106,25 1 014 050,00 € 1,60% 
 ACTIONS BELGIQUE      1 014 050,00 € 1,60% 
SAFRAN EUR 307,9 3 079 000,00 € 4,86% 
ESSILOR EUR 317,3 2 999 119,60 € 4,74% 
SCHNEIDER EUR 246,1 2 731 710,00 € 4,31% 
AIRBUS EUR 213,4 2 667 500,00 € 4,21% 
THALES EUR 246,9 2 469 000,00 € 3,90% 
EURONEXT EUR 124 2 232 000,00 € 3,53% 
AIR LIQUIDE EUR 167,92 1 998 248,00 € 3,16% 
TOTAL EUR 53,95 1 564 550,00 € 2,47% 
L'OREAL EUR 362,65 1 559 395,00 € 2,46% 
LVMH EUR 612,1 1 346 620,00 € 2,13% 
AXA EUR 37,63 1 317 050,00 € 2,08% 
ENGIE EUR 20,3 1 015 000,00 € 1,60% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 278,8 920 040,00 € 1,45% 
CHRISTIAN DIOR EUR 567,5 908 000,00 € 1,43% 
WENDEL EUR 81,4 407 000,00 € 0,64% 
NEXANS EUR 122 305 000,00 € 0,48% 
HERMES EUR 2149 150 430,00 € 0,24% 
 ACTIONS FRANCE      27 669 662,60 € 43,70% 
LEONARDO                                               EUR 50,88 2 086 080,00 € 3,29% 
FERRARI EUR 346,5 1 386 000,00 € 2,19% 
PRYSMIAN                                EUR 89,82 359 280,00 € 0,57% 
 ACTIONS ITALIE      3 831 360,00 € 6,05% 
ASML EUR 918,1 3 488 780,00 € 5,51% 
PROSUS EUR 59,93 2 427 165,00 € 3,83% 
ASM INTERNATIONAL EUR 562 1 124 000,00 € 1,78% 
ADYEN                                                        EUR 1488,6 744 300,00 € 1,18% 
PROSUS EUR 0 6 885,00 € 0,01% 
ASML EUR 0 5 168,00 € 0,01% 
 ACTIONS PAYS-BAS      7 796 298,00 € 12,31% 
INVESTOR SEK 313,55 2 005 968,05 € 3,17% 
 ACTIONS SUEDE      2 005 968,05 € 3,17% 
AMUNDI PEA US TECH ESG UCITS ETF USD 68,437 1 368 740,00 € 2,16% 
AMUNDI PEA S&P 500 ESG UCITS ETF USD 48,456 1 259 856,00 € 1,99% 
MICROSOFT USD 517,81 1 032 970,21 € 1,63% 
ALPHABET USD 281,19 853 605,97 € 1,35% 
MASTERCARD USD 551,99 718 144,76 € 1,13% 
AMAZON.COM USD 244,22 635 465,54 € 1,00% 
MASTERCARD USD 0 692,14 € 0,00% 
 ACTIONS ETATS-UNIS      5 869 474,62 € 9,27% 
ACTIF NET     63 315 899,03 € 100,00% 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Le mois d’octobre a été marqué par une 
succession de chocs exogènes et d’oscillations 
marquées sur les marchés actions, dans un climat 
géopolitique et monétaire toujours sous 
tension. Si le shutdown américain a 
temporairement brouillé la lecture 
macroéconomique, les investisseurs sont restés 
concentrés sur deux catalyseurs majeurs : la 
trajectoire des taux d’intérêt et la dynamique de 
l’intelligence artificielle. 
Aux Etats-Unis, les indices ont poursuivi leur 
progression malgré une volatilité accrue. Le 
Nasdaq 100 a atteint de nouveaux sommets, 
porté par la surperformance des valeurs liées à 
l’IA et par la perspective de baisses de taux 
confirmée en fin de mois par la Réserve fédérale. 
Nvidia, figure emblématique de cette tendance, 
a brièvement dépassé les 5 000 milliards de 
dollars de capitalisation, entraînant dans son 
sillage l’ensemble du secteur technologique. Les 
publications d’Apple, Amazon et Microsoft ont 
alterné entre surprises positives et inquiétudes 
concernant la rentabilité des investissements liés 
à l’IA. 
En Europe, la dynamique est restée plus 
contrastée. Le CAC 40 a oscillé autour des 8 000 
points, soutenu par le luxe et la santé mais 
pénalisé par des prises de bénéfices sur la 
défense et la technologie. 
En Asie, les marchés ont salué la stabilisation 
diplomatique entre Pékin et Washington, tout en 
intégrant le risque d’un ralentissement chinois 
plus structurel. 
Dans ce contexte, la SICAV Optigest Monde a 
porté son exposition aux actions à 96 %. 
Plusieurs arbitrages ont été réalisés, notamment 
sur Constellation Energy, Bloom Energy et Vistra 
ainsi qu’un accroissement des positions sur 
Hong Kong Exchanges & Clearing et Alibaba. 
Optigest Monde enregistre une performance de 
+3,78 % au cours du mois d’octobre, et de +59,76 
% sur trois ans, soit une performance annualisée 
de +16,89 %. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78     2,29 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 
2021 2,65 1,50 -0,15 2,56 -3,11 7,11 -0,06 2,97 -3,14 5,18 2,87 -1,99 17,06 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 2,29 % - 8,63 % - 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 
2021 17,06 % 16,84 % 27,54 % 11,46 % 

 

Octobre 2025 
Action C au 31 octobre 2025 : 420,20 € 

Encours en millions d’euros : 161,46 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 
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Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
UNION MONEPLUS IC EUR 645369,96 6 453 699,60 € 4,00% 
LIQUIDITES USD   191 803,58 € 0,12% 
LIQUIDITES EUR   1 531,96 € 0,00% 
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE     6 647 035,14 € 4,12% 
SAFRAN EUR 305,4 6 413 400,00 € 3,97% 
SCHNEIDER EUR 249 4 482 000,00 € 2,78% 
PROSUS EUR 61 3 355 000,00 € 2,08% 
ESSILOR EUR 319,5 2 076 750,00 € 1,29% 
HERMES EUR 2178 1 524 600,00 € 0,94% 
FERRARI EUR 341,7 820 080,00 € 0,51% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 273 737 100,00 € 0,46% 
L'OREAL EUR 367,35 734 700,00 € 0,46% 
NEBIUS GROUP EUR 124,18 536 461,03 € 0,33% 
PROSUS EUR 0 9 350,00 € 0,01% 
ACTIONS ZONE EURO     20 689 441,03 € 12,81% 
SPOTIFY                 USD 656,68 2 326 238,12 € 1,44% 
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO     2 326 238,12 € 1,44% 
NVIDIA USD 202,89 12 621 461,90 € 7,82% 
MICROSOFT USD 525,76 9 766 580,27 € 6,05% 
ALPHABET USD 281,48 8 025 609,12 € 4,97% 
BROADCOM           USD 376,47 7 643 895,80 € 4,73% 
META PLATFORMS USD 666,47 7 601 005,70 € 4,71% 
AMAZON.COM USD 222,86 6 065 396,58 € 3,76% 
VERTIV HOLDINGS                            USD 193,76 5 357 110,77 € 3,32% 
VISA USD 345,03 5 067 833,07 € 3,14% 
MASTERCARD USD 553,68 4 879 502,33 € 3,02% 
ARISTA NETWORKS                     USD 158,44 4 517 470,19 € 2,80% 
MERCADOLIBRE                       USD 2360,76 4 487 361,33 € 2,78% 
UBER TECHNOLOGIES USD 96,49 4 418 498,36 € 2,74% 
COSTCO USD 920,18 3 975 203,04 € 2,46% 
APPLOVIN                                 USD 620,62 3 217 314,67 € 1,99% 
PALO ALTO NETWORKS USD 218,27 3 205 970,28 € 1,99% 
BERKSHIRE HATHAWAY B USD 478,52 3 059 485,05 € 1,89% 
INTUITIVE SURGICAL USD 530,02 2 747 641,26 € 1,70% 
VISTRA USD 189,71 2 622 567,82 € 1,62% 
ELI LILLY USD 844,5 2 553 784,34 € 1,58% 
NETFLIX USD 1089 2 540 435,46 € 1,57% 
ORACLE USD 256,89 1 997 589,42 € 1,24% 
AMERICAN EXPRESS USD 358,88 1 643 393,81 € 1,02% 
SERVICENOW USD 934,68 1 615 137,38 € 1,00% 
APPLE USD 271,4 1 524 192,15 € 0,94% 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES                      USD 284,53 1 229 177,47 € 0,76% 
CROWDSTRIKE HOLDINGS   USD 538,68 814 489,37 € 0,50% 
INTUIT  USD 656,18 566 943,15 € 0,35% 
BLOOM ENERGY USD 127,85 497 083,98 € 0,31% 
CONSTELLATION ENERGY USD 382,48 429 604,29 € 0,27% 
BWX TECHNOLOGIES USD 213,8 406 393,64 € 0,25% 
MASTERCARD USD 0 4 688,44 € 0,00% 
AMERICAN EXPRESS USD 0 2 628,48 € 0,00% 
ACTIONS AMERIQUE DU NORD     115 105 448,92 € 71,29% 
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 303,22 5 632 650,77 € 3,49% 
TENCENT HKD 651 3 837 162,75 € 2,38% 
CATL - CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY USD 574,5 2 108 421,01 € 1,31% 
HONG KONG EXCHANGES & CLEAR                        HKD 432,4 1 538 824,26 € 0,95% 
BYD COMPANY HKD 104,2 1 506 483,69 € 0,93% 
XIAOMI                     HKD 44,16 1 227 785,32 € 0,76% 
ALIBABA USD 172,1 842 145,07 € 0,52% 
ACTIONS ASIE     16 693 472,87 € 10,34% 
ACTIF NET     161 461 636,08 € 100,00% 

 

Optigest Monde 
 



 

 

• 

• 

• 

• 



 

 



 

 


	Optigestion - Edito - 10 pages
	Optigest_Patrimoine_Fiche_mensuelle
	PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

	Optigest_Europe_Fiche_mensuelle
	PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

	Optigest_Monde_Fiche_mensuelle
	PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

	Optigestion - Pourquoi choisir Optigestion
	Optigestion - Page de fin - 10 pages

