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e mois de décembre n'a pas connu le
rallye de fin d'année, les investisseurs
optimistes se sont réveillés au mois
de janvier : les indices internationaux
sont en nette hausse avec le CAC 40 a
+7,7%, 'EuroStoxx 50 a +8,06%, le Nasdaq a
+1,2% et le Dow Jones a +4,8%.
En effet, suspendus aux premiers décrets du
Président Trump, les investisseurs ont été
rassurés par les mesures annoncées, notam-
ment par des hausses de tarifs douaniers plus
mesurées qu'anticipées et méme ajournées
pour certaines. En effet, le Mexique et le Ca-
nada, qui s'étaient vus appliqués des hausses
de 25%, sont parvenus a négocier, du moins
temporairement, cette mesure de rétorsion
visant a réduire le déficit commercial des
Etats-Unis et a encourager la production na-
tionale. La Chine est aussi touchée par ces
décisions unilatérales de la Maison Blanche
puisquelle a vu une augmentation de 10%
supplémentaires de ses droits de douane et a
donc répliqué immédiatement en taxant a
son tour les produits en provenance des
Etats-Unis. Paralléelement, le bras de fer a éga-
lement commencé avec ['Europe notamment
sur les importations de fer et d'aluminium.
Ces mesures refletent une intensification de
la guerre commerciale entre les deux plus
grandes puissances économiques mondiales,
avec des implications potentielles pour les
chaines d'approvisionnement mondiales et
les prix des biens de consommation. Les con-
séquences inquiétent quant a I'évolution de
linflation aux Etats-Unis, qui reste élevée,
oscillant entre 2,83% et 3%, au-dessus de la
cible de la FED, ce qui ne plaide pas pour une
politique monétaire accommodante.
Les publications rassurantes dans le secteur
du luxe ont tiré les valeurs a la hausse dans
un environnement international qui reste
dégradé. Ainsi, en ce début d'année 2025, les
mauvais éléves de la classe en 2024 ont repris
des couleurs tout au moins jusqu'a la publica-
tion de LVMH. Les difficultés rencontrées en
Chine ne semblent pas étre structurelles,
mais conjoncturelles, ce qui est plutot de
bon augure.
Le monde de ['IA est en ébullition avant le
sommet international qui a lieu a Paris les 10
et 11 février, réunissant tous les acteurs ma-

jeurs du secteur. L'émergence surprise d'un
nouvel acteur chinois DeepSeek, qui semble
performant et moins couteux face au géant
et leader ChatGPT, a semé le trouble auprés
des investisseurs, ramenant sur le devant de
la scene la forte valorisation des sociétés de
['A. Néanmoins, les publications des acteurs
principaux ont rassuré les investisseurs sur
leurs perspectives de croissance et leurs in-
vestissements futurs maintenus. L'Europe, et
plus particulierement la France avec son
énergie décarbonée, veulent rester dans la
course en annongant un minimum de 109
milliards d'euros d'investissements a venir.
L'année 2025 sera passionnante avec des po-
litiques résolument différentes selon les ac-
teurs économiques. Ainsi, dans la méme se-
maine, nous avons pu observer un statu quo
de la FED sur ses taux directeurs alors que la
BCE les a baissés et que la BOJ et le Brésil les
ont relevés. La divergence des politiques fis-
cales nationales envers les entreprises, vont
assurément obliger ces derniéres a se con-
centrer sur des gains de productivité si elles
souhaitent rester dans la course pour celles
impactées par des taxes supplémentaires.
Coup de communication ou réelle guerre
commerciale, la planéte économique reste
suspendue aux décisions du bureau ovale.
Les Chinois et les Européens parviendront-ils
a s'opposer a « America First » et faire repar-
tir leurs économies respectives ?  Les
agences de notation surveillent cela de prés,
réactives a sanctionner les Etats ; les investis-
seurs étant préts a en tirer des conséquences
immédiates sur les taux souverains. Les mar-
chés financiers continuent néanmoins, grace
a des fondamentaux solides, leurs progres-
sions malgré quelques turbulences épiso-
diques.

Dans ce contexte ou tout va trés vite, ou les
investisseurs surréagissent, vos gérants gar-
dent le cap et la téte froide. Cette forte vola-
tilité présente des opportunités de marché
non seulement pour renforcer nos positions
dans nos titres de conviction, sans pour au-
tant succomber a la complaisance, mais aussi
pour profiter de points d'entrée sur des va-
leurs nouvellement identifiées.
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Encours du fonds en millions d’euros : 104,88 FRO01073326l Optlgestl on

COMMENTAIRE DE GESTION OBJECTIF DE GESTION
La gestion vise a obtenir une performance supérieure a lindicateur de référence (Composite)
Le mois de janvier 2025 a été marqué par une composé a50% de l'indice MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis,
forte volatilité, accentuée par les tensions eta50% de lindice FTSE World Government Bond Index en euros, coupons nets réinvestis.
commerciales et politiques. L'investiture de Optigest Patrimoine est géré de maniére discrétionnaire avec une politique active d'allocation
Donald Trump a relancé les craintes dactifsinvestis en valeurs internationales.
protectionnistes, avec l'annonce de nouvelles

wrmes w5 Tnpereiens medeEies, PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

canadiennes et chinoises. Malgré ces pressions, 130 - - 130
les marchés américains sont restés globalement

- o 125 A - 125
résilients, soutenus par de bons résultats
d'entreprises et un regain d'optimisme autour de 120 A - 120
l'Intelligence Artificielle, avant que l'arrivée de 5 s
DeepSeek, une IA chinoise open-source, ne
provoque une correction temporaire des valeurs 110+ - 110
technologiques. 105 L 105
La FED a décidé de maintenir ses taux inchangés,
tempérant les attentes d'assouplissement dans 100 1 - 100
un contexte d'inflation maitrisée. De son coté, la 95 L 95
BCE  pourrait  envisager un  soutien
supplémentaire pour stimuler une économie 90 ' ' ' ' 90
européenne encore fragile. 01/2020 01/2021 01/2022 01/2023 01/2024 01/2025
Sur le segment obligataire, le fonds a maintenu = Optigest Patrimoine
son exposition a 31%. L'exposition aux Source : Optigestion et Bloomberg

obligations des pays émergents est de 54% et Jusqu'au19 décembre 2011, 'OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette
celle aux obligations a haut rendement de 9,2%.  date, l'indicateur de référence Composite” a été introduit.
L'exposition aux actions est de 67 %.

Au cours du mois de janvier, Optigest Patrimoine PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES
progresse de +3,42%, contre +1,51% pour son Optigest Patrimoine (Part P) | Indicateur de référence *

indice de réference. Volatilité Volatilité

2025 3,42 % 151%
2024 11,88 % 7,09 % 14,48 % 679 %
OPCVM rel SAn[iAgTﬁR'ijr'ngs o cenn 2023 8,72% 5,26 % 9,84 % 6,99 %
ey /CeEi ant de la directive europeenne 2022 835% 7,59 % 12,96 % 979 %
2021 12,43 % 8,06 % 13,82 % 6.11%

Code ISIN part P : FRO010733261
Code Bloomberg : OPTDIVE FP

Source : Optigestion et Bloomberg

* Indicateur de référence : Composite : 50% de PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %
lindice MSCI All Country World Index (ACWI) en Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Aoat Sept Oct Nov Déc  Année
euros, dividendes nets réinvestis et 50% de 2025 342 3.42

l'indice FTSE World Government Bond Index en

. . 2024 226 3,77 122 -033 031 235 -212 130 0,01 -1,04 3,50 0,21 11,88
€euros, coupons nets réinvestis
Valorisation : Hebdomadaire 2023 231 -057 121 045 092 057 026 -1,00 -060 -137 432 202 872
Frais de gestion annuels: 1,90 % TTC maximum 2022 -143 -191 250 -059 -217 -3]15 356 044 -423 110 -010 -241 -835
pour la part P 2021 0,00 -0,25 328 1,70 -026 269 -011 103 -1,09 124 145 197 1243
Frais de gestion indirects: 2392 % TTC Source : Optigestion et Bloomberg
maximum PROFIL DE RISQUE DI
Commission de souscription maximale : 4,5 % ) ) o SQUEDIC . o
maximum dont 0 % acquis a [OPCVM Arisqueplusfaible 1 ' 2 =~ 3 4 | 5 | 6 7 Arisque plusélevé

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard et Les performances de IOPCVM et celles de l'indicateur de référence Composite* sont calculées
Niaelks Do dividendes nets réinvestis.

Classification AMF : Diversifiés Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :
risques de marché, de crédit et de liquidité.

Commission de rachat maximale : Néant

Durée minimale de placement recommandée :
Supérieure a trois ans

. a . REPARTITION PAR CLASSES D'ACTIFS REPARTITION PAR DEVISES
Souscripteurs concernés : Personnes physiques

et investisseurs institutionnels LIQUIDITES ET PRODUITSDE | 1,6% DKK
Affectation des résultats : Capitalisation RESORERIE
Date de lancement : 21 juin 2001 ACTIONS EUROPE HORS ZONE I 2,7%
Valeur liquidative d'origine : 100 € EURO CHE
Société de gestion : Optigestion OBLIGATIONS PAYS 5.4%
39, av Pierre ler de Serbie EMERSE YIS
75008 PARIS 71% AUTRES 12.5%
Tél.: +33 1731100 00 A DEVISES ad
Dépositaire : CIC Market Solutions OBLIGATIONS A HAUT 9,2%

RENDEMENT

O,

“* Depuis sa création et jusqu'au 31 octobre 2014, le FOR 29:5%
fonds ne respectait pas les limites d'investissement et oM 2O
ratios réglementaires de dispersion des risques o UsD 55.3%

propres aux OPCVM relevant de la Directive
Européenne 2009/65/CE.

ACTIONS AMERIQUE DU NORD



Optigest Patrimoine

Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net

LIQUIDITES EUR 986 874,56 € 0,94%
LIQUIDITES usD 690 529,85 € 0,66%

1677 404,41 €

ISHARES $ TREASURY BOND 1-3YR UCITS ETF EUR EUR 4,9615 4961500,00 € 4,73%
AXIOM SHORT DURATION BOND FUND EUR 1179,69 4836729,00 € 4,61%
LYXOR US TREASURY 10+Y ETF EUR 100,575 445107754 € 4,24%
PICTET EUR CORPORATE BONDS | EUR EUR 220,1 1980 900,00 € 1,89%
M&G OPTIMAL INCOME FUND EURO CLASS C-l EUR 10,7764 1077 640,00 € 1,03%
OBLIGATIONS 17307 846,54 € 16,50%
MUZINICH EUROPEYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 157,5 5040 000,00 € 4,81%
MUZINICH AMERICAYIELD FUND HEDGED EURO H EUR 123,54 3706200,00 € 3,53%
ISHARES GLOBAL HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR 4,4411 888 220,00 € 0,85%
OBLIGATIONS A HAUT RENDEMENT 9634 420,00 € 9,19%
PICTET GLOBAL EMERGING DEBT | EUR 447,57 2774 934,00 € 2,65%
PICTET EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT | EUR 174,54 2618100,00 € 2,50%
GAVEKAL CHINA ONSHORE RMB FUND EUR 122,2 244 400,00 € 0,23%
OBLIGATIONS PAYS EMERGENTS 5637 434,00 € 5,38%
AIR LIQUIDE EUR 168,6 2967 360,00 € 2,83%
SAFRAN EUR 239,9 2518 950,00 € 2,40%
HERMES EUR 2724 2 451 600,00 € 2,34%
SHELL EUR 32,155 230258740 € 2,20%
LVMH EUR 703,5 1407 000,00 € 1,34%
FERRARI EUR 416,6 1249 800,00 € 1,19%
TOTAL EUR 56,39 1015 020,00 € 0,97%
SCHNEIDER EUR 245,35 736 050,00 € 0,70%
ASML EUR 7227 722 700,00 € 0,69%
L'OREAL EUR 358,5 717 000,00 € 0,68%
ACTIONS ZONE EURO 16 088 067,40 € 15,34%
ROCHE CHF 286 2118 473,68 € 2,02%
NOVO NORDISK DKK 607,3 691 759,80 € 0,66%
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO 2 810233,48 € 2,68%
MICROSOFT usD 415,06 4592 255,15 € 4,38%
AMAZON.COM usb 237,68 3658726,19 € 3,49%
VISA usD 341,8 3617279,20 € 3,45%
BERKSHIRE HATHAWAY B usb 468,67 360723494 € 3,44%
ALPHABET usD 204,02 3533153,74 € 3,37%
MASTERCARD usb 555,43 3206 253,61 € 3,06%
JPMORGAN CHASE usbD 2673 295742736 € 2,82%
COSTCO usb 979,88 2828 208,58 € 2,70%
AMERICAN EXPRESS usD 317,45 274874928 € 2,62%
META PLATFORMS usb 689,18 2320694,63 € 2,21%
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF usD 330,4396 1982 637,60 € 1,89%
BOSTON SCIENTIFIC usb 102,36 192035790 € 1,83%
APPLE usD 236 1362 324,42 € 1,30%
ELILILLY usb 811,08 1170 502,21 € 1,12%
NVIDIA usD 120,07 1155185,68 € 1,10%
INTUIT usb 601,51 104167597 € 0,99%
KKR & CO usD 167,07 803 684,82 € 0,77%
EATON usb 326,44 628 131,61 € 0,60%
TJX COMPANIES usD 124,79 600 298,25 € 0,57%
COCACOLA usb 63,48 488 589,57 € 0,47%
JPMORGAN CHASE usD 0 9681,07 € 0,01%
AMERICAN EXPRESS usb 0 424283 € 0,00%
MASTERCARD usD 0 3 071,00 € 0,00%
ACTIONS AMERIQUE DU NORD 44240 365,61 € 42,18%
LYXOR MSCI INDIA ETF EUR 29,726 4161 640,00 € 3,97%
TAIWAN SEMICONDUCTOR usb 209,32 332285934 € 3,17%

ACTIONS ASIE

ACTIF NET

7484 499,34 €
104 880 270,78 €

7,14%
100,00%



Janvier 2025

Action C au 31 janvier 2025 : 178,37 €
Encours en millions d’euros : 51,35

Optigest Europe @

COMMENTAIRE DE GESTION

En janvier 2025, la volatilité fait son retour. Les
marchés européens ont surperformé les
marchés mondiaux, en dépit des décisions
controversées du nouveau Président Donald
Trump et des incertitudes politiques
persistantes en France et en Allemagne.

L'inflation restant en deca des objectifs fixés, la
BCE s'est démarquée de la FED et a réduit son
taux directeur de 0,25% a 2,75%, mesure visant a
stimuler davantage |'économie européenne et a
encourager les investissements.

L'once dor est repartie a la hausse a 2 780
dollars tandis que le baril de pétrole est resté
stable 76 dollars ainsi que l'euro face au dollar a
1,03.

Au cours du mois de janvier, lindice de
référence de la SICAV, IEuro Stoxx 50
dividendes nets réinvestis, s'est apprécié de
+8,10% et Optigest Europe de +6,66%.

Le taux d'exposition aux actions de la SICAV
s'éleve a 96 %, apres la cession de la société
Novo Nordisk.

CARACTERISTIQUES
OPCVM relevant de la directive européenne
2009/65/CE
Code ISIN action C : FR0010236760
Code Bloomberg : OPTPYEU FP
* Indicateur de référence: Euro Stoxx 50
dividendes nets réinvestis **
Valorisation : Quotidienne
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC
Commission de souscription maximale: 3%
maximum dont 0 % acquis a lOPCVM
Commission de rachat maximale : 0 %
Gestion collégiale assurée par: France du
Halgouét, Laurent Marnier et Nicolas de Zaluski
Classification AMF: Actions des pays de
I'Union Européenne
Durée minimale de placement recommandée :
Supérieure a cing ans
Souscripteurs concernés : Personnes physiques
et investisseurs institutionnels
Affectation des résultats: Capitalisation (part
Q)
Date de lancement : 5 décembre 2005
Valeur liquidative d'origine : 100 €
Société de gestion : Optigestion
39, av Pierre ler de Serbie
75008 PARIS
Tél.: +33173 11 00 00
Dépositaire : CIC Market Solutions
**Jusqu'au 31 décembre 2012, l'indicateur de référence
Stoxx Europe 600 ne tient pas compte des éléments
de revenus. A compter de 2013, la performance de
lindice est calculée dividendes réinvestis. Jusqu'au
29/02/2016, lindicateur de référence est le Stoxx
Europe 600 dividendes nets réinvestis. A partir du ler
mars 2016, l'indicateur de référence est 'Euro Stoxx 50
dividendes nets réinvestis.

FR0010236760 Optigestion

OBJECTIF DE GESTION
L'objectif de gestion de la SICAV est de sélectionner des valeurs mobiliéres en vue d'obtenir une

valorisation, un rendement satisfaisant et une performance supérieure a celle de l'indice Euro Stoxx
50 dividendes nets réinvestis *, sur la durée de placement recommandée.

PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

31/01/2020 30/01/2021 30/01/2022 30/01/2023 30/01/2024 29/01/2025

= Optigest Europe = Indicateur de référence
Source : Optigestion et Bloomberg

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES

Optl(gpe;:rttECu)rope Indicateur de référence *
2025 6,66 % - 8,10 % -
2024 5,85 % 12,96 % 11,01 % 13,60 %
2023 9,48 % 10,63 % 22,23 % 14,50 %
2022 -16,88 % 18,17 % -9,49 % 23,79 %
2021 22,99 % 13,43 % 2334 % 15,26 %

Source : Optigestion et Bloomberg

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %
Janv  Févr Mars Avr Mai Juin Juil Aodt Sept Oct Nov Déc Année

2025 6,66 6,66
2024 366 450 306 -341 190 -1 -246 138 -125 -337 221 101 5,85
2023 525 158 1,08 021 -195 136 131 -176 -2,63 -229 509 2.2I 9,48

2022 -803 -334 115 -265 021 -723 624 -422 -664 530 482 -259 -1688
2021 o1 200 610 449 093 283 161 109 -400 385 -7 344 2299

Source : Optigestion et Bloomberg

PROFIL DE RISQUE DIC
Arisque plus faible = 1 2 3 4 5 6 | 7 Arisque plus élevé
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les performances de 'OPCVM et celles de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets
réinvestis.
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :
risques de marché, de crédit et de liquidité.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

= ACTIONS FRANCE 48,22%
= ACTIONS PAYS-BAS 14,75%
ACTIONS ETATS-UNIS 9,39%
m ACTIONS ALLEMAGNE 9,32%
ACTIONS ITALIE 5,83%
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE 4,40%
= ACTIONS SUEDE 3,22%

ACTIONS ESPAGNE 2,46%

r

ACTIONS BELGIQUE 2,40%



Libellé

Optigest Europe

Devise

Cours en devises

Valeur totale (€) % actif net

LIQUIDITES EUR 2261085,80 € 4,40%
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE 2261085,80 € 4,40%
DEUTSCHE BOERSE EUR 238,4 1907 200,00 € 3,71%
SAP EUR 268,5 1208 250,00 € 2,35%
RHEINMETALL EUR 755,4 1133 100,00 € 2,21%
SIEMENS EUR 207,45 539 370,00 € 1,05%
ACTIONS ALLEMAGNE 4787 920,00 € 9,32%
WOLTERS KLUWER EUR 175,75 1230 250,00 € 2,40%
ACTIONS BELGIQUE 1230 250,00 € 2,40%
INDITEX EUR 52,72 1265 280,00 € 2,46%
ACTIONS ESPAGNE 1265 280,00 € 2,46%
SAFRAN EUR 2399 2758 850,00 € 5,37%
SCHNEIDER EUR 245,35 2527105,00 € 4,92%
ESSILOR EUR 265,7 2280768,80 € 4,44%
AIRBUS EUR 167,12 1888 456,00 € 3,68%
AIR LIQUIDE EUR 168,6 1826 781,00 € 3,56%
EURONEXT EUR 12,1 1715130,00 € 3,34%
TOTAL EUR 56,39 1635 310,00 € 3,18%
THALES EUR 156,1 1561 000,00 € 3,04%
LVMH EUR 703,5 1547700,00 € 3,01%
L'OREAL EUR 358,5 1541550,00 € 3,00%
AXA EUR 36,65 1466 000,00 € 2,85%
HERMES EUR 2724 1362 000,00 € 2,65%
CHRISTIAN DIOR EUR 651,5 1042 400,00 € 2,03%
CAP GEMINI EUR 175,95 615 825,00 € 1,20%
PERNOD-RICARD EUR 110,2 440 800,00 € 0,86%
ENGIE EUR 15,915 318 300,00 € 0,62%
NEXANS EUR 94,15 235375,00 € 0,46%
ACTIONS FRANCE 24763 350,80 € 48,22%
FERRARI EUR 416,6 1666 400,00 € 3,24%
LEONARDO EUR 30,26 1059100,00 € 2,06%
PRYSMIAN EUR 67,34 269 360,00 € 0,52%
ACTIONS ITALIE 2994 860,00 € 5,83%
ASML EUR 722,7 4336200,00 € 8,44%
ASM INTERNATIONAL EUR 567 1984 500,00 € 3,86%
ADYEN EUR 1570 1256 000,00 € 2,45%
ACTIONS PAYS-BAS 7576 700,00 € 14,75%
INVESTOR SEK 316,3 1651 711,50 € 3,22%
ACTIONS SUEDE 1651711,50 € 3,22%
ISHARES RUSSELL 1000 GROWTH UCITS ETF USD USD 38,645 1301303,64 € 2,53%
AMUNDI PEA S&P 500 ESG UCITS ETF USD 47,551 1236 326,00 € 2,41%
AMUNDI PEA US TECH ESG UCITS ETF USD 60,87 1217 400,00 € 2,37%
ALPHABET USD 204,02 569 230,33 € 1,11%
MICROSOFT Usb 415,06 49915817 € 0,97%

ACTIONS ETATS-UNIS 4823 418,14 € 9,39%

ACTIF NET 51354 576,24 € 100,00%




Janvier 2025

Action C au 31 janvier 2025 : 425,26 € . )
Encours en millions d’euros : 147,41 FRO010106450 Optlgestl on

Optigest Monde

COMMENTAIRE DE GESTION OBJECTIF DE GESTION

Le mois de janvier 2025 a été marqué par un L'objectif de gestion est la recherche d'une performance supérieure a celle de lindicateur de
regain de volatilité, les marchés alternant entre  référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée
euphorie et ajustements. L'Intelligence de placement recommandée.

Artificielle continue d'alimenter I'enthousiasme
des investisseurs, méme si |apparition de
DeepSeek, [lA chinoise open-source, a
provoqué une correction temporaire. Le secteur
technologique conserve des perspectives

PERFORMANCE CUMULEE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)

. . s . . 185 - - 185
solides. Par ailleurs, les décisions économiques 175 4 L 175
musclées de Donald Trump, notamment sur les 165 - L 165
surtaxes douaniéres, ont relancé les 155 - L 155
anticipations d'une activité  économique 145 4 - 145
soutenue. 135 - - 135

125 - F 125
Malgré ce contexte agité, les performances 13? | i :1055
boursiéres restent encourageantes. En Europe, le 95 L o5
Stoxx Europe 600 progresse de +6,4% et le CAC 85 - L 85
40 de +7,8%. Aux Etats-Unis, le S&P 500 prend, 75 L 75
en euros, +2,1% et le Nasdaq augmente de +1%. 65 ! ! ! ! 65
Le Japon prend +2,7% et le HSI se renforce de 31/01/2020  30/01/2021  30/01/2022  30/01/2023  30/01/2024  29/01/2025
+2,3%. Les marchés entament |'année sous de
bons augures. ®» Optigest Monde ® Indicateur de référence

Source : Optigestion et Bloomberg
Jusqu'au 25 avril 2014, TOPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date,

Globalement, le MSCI All Country World Index ;> s RS .
l'indicateur de référence * a été introduit.

en euros, dividendes nets réinvestis, s'est

apprécié de +2,95% au cours du mois. La SICAV PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITES
Optigest Monde a surperformé avec une Optigest Monde (Part C) | Indicateur de référence *
E;‘:lgof cosion de +3,52% au cours de cette méme
: 2025 3,52 % = 2,95 % =

4 , B 2024 30,00% 17,06 % 2533 % 11,57 %
Optigest Monde a maintenu une exposition aux 2023 2771 % 1370 % 18.06 % 1073 %
actions a hauteur de 92%. Des arbitrages ont été Gy e SR o
effectués, incluant la réduction d'’Adobe au ;8;12 _]278(‘)72(;) lzégiof _2173;1;) :]712;)
profit d'Uber et dArgenx. La répartition R SRR =2 =2
géographique reste majoritairement orientée
vers 'TS B Ul (7e5), suivibete TEuepe (7)) PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN %
etde ['Asie (5%). Janv  Févr Mars Avr Mai Juin @ Juil Aodt Sept Oct Nov Déc Année
Sur 5 ans, la performance annualisée de la SICAV 2025 | 3,52 3,52
sétablit 3 +10,84%. 2024 495 764 163 370 325 631 -434 001 087 140 731 202 30,00

2023 879 -092 583 -190 688 255 179 -204 -348 -189 780 228 2771
2022 -849 -6,26 2,07 -656 -358 -6,62 11,29 -383 -796 444 232 -8,06 -2870
CARACTERISTIQUES 2021 265 150 -015 256 -311 711 -006 297 -314 518 287 -199 17,06

OPCVM relevant de la directive européenne Source :Optigestion et Bloomberg

2009/65/CE

Code ISIN action C : FRO010106450

Code Bloomberg : OPTDIVC FP

* Indicateur de référence: MSCI All Country
World Index en euros dividendes nets réinvestis
Valorisation : Quotidienne

Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC
Commission de souscription maximale :

PROFIL DE RISQUE DIC
Arisqueplusfaible 1~ 2 3 4 5 | 6 | 7 Arisqueplusélevé
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les performances de 'OPCVM et celles de l'indicateur de référence Composite* sont calculées
dividendes nets réinvestis.
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants :
risques de marché, de crédit et de liquidité.

3 % maximum dont 0 % acquis a [OPCVM REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION PAR DEVISES
Commission de rachat maximale : 0 %
Gestion collégiale assurée par: Xavier Gérard, ACTIONS EUROPE HORS

ZONE EURO

Nicolas Domont et France du Halgouét DKK
Classification AMF : Actions internationales

Durée minimale de placement recommandée :

. . ACTIONS ASIE
Supérieure a cing ans
Souscripteurs concernés : Personnes physiques AUTRES DEVISES
et investisseurs institutionnels LIQUIDITES ET PRODUITS
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) DE TRESORERIE
Date de lancement : 4 octobre 2004
Valeur liquidative d'origine : 100 € EUR
Société de gestion : Optigestion ACTIONS ZONE EURO
39, av Pierre ler de Serbie
75008 PARIS

ACTIONS AMERIQUE DU usb

Dépositaire : CIC Market Solutions 0%
NORD '




Optigest Monde

Libellé Devise Cours en devises
LIQUIDITES EUR 9358 026,30 € 6,35%
UNION MONEPLUS IC EUR 634252,7 2537 010,80 € 1,72%
LIQUIDITES usD 777 311,86 € 0,53%
HERMES EUR 2724 4903 200,00 € 3,33%
SAFRAN EUR 2399 4366180,00 € 2,96%
ASM INTERNATIONAL EUR 567 2268 000,00 € 1,54%
ASML EUR 7227 2168 100,00 € 1,47%
FERRARI EUR 416,6 2166 320,00 € 1,47%
SCHNEIDER EUR 245,35 1962 800,00 € 1,33%
L'OREAL EUR 358,5 1075 500,00 € 0,73%
ARGENX EUR 643 450100,00 € 0,31%
NOVO NORDISK DKK 607,3 1057 985,58 € 0,72%

META PLATFORMS USD 689,18 875233404 € 5,94%
ALPHABET UsD 204,02 7458 880,12 € 5,06%
AMAZON.COM UsSD 237,68 720311718 € 4,89%
NVIDIA Usb 120,07 693111410 € 4,70%
MICROSOFT UsD 415,06 6389 224,55 € 4,33%
BERKSHIRE HATHAWAY B usD 468,67 5636 304,60 € 3,82%
VISA UsSD 341,8 5425918,80 € 3,68%
MASTERCARD usD 555,43 5343756,01 € 3,63%
SALESFORCE USD 341,7 5259957,67€ 3,57%
BROADCOM uUsD 221,27 5109178,37 € 3,47%
COSTCO UsSD 979,88 471368097 € 3,20%
ARISTA NETWORKS Usb 115,23 4523 171,06 € 3,07%
VERTIV HOLDINGS UsD 117,02 3602 693,86 € 2,44%
APPLOVIN usD 369,59 3200221,28 € 217%
AMERICAN EXPRESS UsSD 317,45 3054165,86 € 2,07%
EATON uUsD 326,44 2669 559,36 € 1,81%
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF USD 330,4396 2 643 516,80 € 1,79%
INTUIT uUsD 601,51 2314 835,48 € 1,57%
PALO ALTO NETWORKS UsSD 184,42 2271094,86 € 1,54%
APPLE Usb 236 2157 013,66 € 1,46%
UBER TECHNOLOGIES UsD 66,85 2058110,45€ 1,40%
ELI LILLY usD 811,08 2028 870,50 € 1,38%
CROWDSTRIKE HOLDINGS UsSD 398,07 1914 902,83 € 1,30%
SERVICENOW uUsD 1018,38 1763 598,23 € 1,20%
SYNOPSYS USD 525,48 1516 682,70 € 1,03%
MSCI uUsD 596,77 1148 297,09 € 0,78%
INTUITIVE SURGICAL UsSD 571,88 990 363,67 € 0,67%
PURE STORAGE Usb 67,79 847 864,15 € 0,58%
CAMECO CAD 71,87 668 766,99 € 0,45%
AMERICAN EXPRESS usD 0 471426 € 0,00%
MASTERCARD UsSD 0 429940 € 0,00%
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 209,32 6 041562,44 € 4,10%
KIA KRW 102000 67512112 € 0,46%

ACTIONS ASIE 6716 683,56 € 4,56%
ACTIF NET 147 413 427,00 € 100,00%



Optigestion

Pourquoi choisir Optigestion ?

otre société, Optigestion a plus de 37 ans d'exis-

tence. Nous sommes une équipe de 15 personnes

dont 8 gérants. Ceux qui ont 20 ans d'expérience,
ou plus, sont challengés par des millennials imprégnés des
concepts et techniques de la nouvelle économie.

Nous prenons le temps de connaitre nos clients. Tout
d'abord, en matiére patrimoniale. Nous aidons chaque
client a définir ses objectifs, a lister ses contraintes, a se
poser les bonnes questions et a assurer une véritable co-
hérence entre les décisions prises.

1. Que de fois nous rencontrons de bonnes réponses
apportées a de mauvaises questions. Nous sommes
convaincus que la véritable valeur ajoutée consiste
a se poser les bonnes questions.

2. Que de fois un schéma patrimonial n'est qu'une
juxtaposition d'avis d'experts. Sans fil conducteur
un tel schéma ne résistera pas a l'usure du temps car
il n'est pas enraciné, pas consistant, trop complexe.

3. Que de fois le montage fiscal est insuffisamment
ancré dans le droit civil ou néglige la sortie a terme.
4. Que de fois les recommandations manquent d'ima-

gination, comme ces donations auxquelles on pour-
rait souvent substituer des cessions bien moins
onéreuses.

5. Que de fois des points qui paraissent mineurs sont
a tort négligés. La rédaction de la clause bénéfi-
ciaire d'un contrat d'assurance-vie par exemple. 3
lignes, peut-étre, mais 3 lignes clés !

En lien avec un réseau de 11 experts, nous épaulons nos
clients et leur famille, coordonnons leurs démarches au-
pres du fiscaliste, de 'expert-comptable, de I'avocat ou du
notaire qui assureront I'élaboration du projet puis sa mise
en ceuvre.

Ce n'est qu'une fois cette premiére étape franchie que
nous abordons le coeur de notre métier, la gestion de
fonds et la gestion de portefeuille sous mandat.

Treés bien, nous direz-vous, mais finalement, pourquoi
choisir Optigestion ?

Tout d'abord, chez Optigestion, vous existez. Chacun de
nos clients existe ! Votre gérant vous connait. Vous pou-
vez le joindre a tout moment, le soir ou le week-end, en
cas de besoin. Il sera disponible.

Votre gérant peut vous expliquer les raisons des investis-
sements qu'il a faits pour votre portefeuille, en lien avec
['équipe. Il en assume pleinement la responsabilité.

De plus, nous détenons 100% du capital de notre société.
De ce fait nos équipes sont stables et motivées dans la
durée. Cette continuité est indispensable dans un métier
qui repose sur la confiance.

Enfin, chez Optigestion, nous investissons une part signifi-
cative de nos actifs personnels dans les SICAV et les fonds
que nous gérons. Comme nos clients, nous sommes con-
cernés par les résultats obtenus. Cette convergence
d'intéréts est essentielle.

Chez Optigestion, votre portefeuille peut détenir aussi
bien des titres vifs que des fonds gérés en interne et/ou
des fonds extérieurs.

Notre gestion repose sur quelques principes simples:

. Nous nous concentrons sur la stratégie d'investis-
sement et la sélection des sociétés. En revanche,
nous choisissons pour la partie crédit des fonds
gérés par des actuaires, notamment pour les obliga-
tions convertibles et les obligations a haut rende-
ment. Nous refusons d'investir dans des produits
complexes ou structurés.

. Nous sélectionnons des marchés, des secteurs et
des titres qui présentent une relativement faible
volatilité. Paradoxalement, sur la durée, les valeurs
a faible volatilité performent mieux que les valeurs a
forte volatilité.

. L'ouverture au monde est une marque de 'ADN
Optigestion. Elle nous parait essentielle a une
époque ou la croissance, la création de richesses et
linnovation technologique ne sont plus I'apanage
de I'Europe. Cette compréhension des grandes
tendances permet d'identifier des opportunités
d'investissements. Nous nous appuyons sur de
nombreux bureaux d'études, aux Etats-Unis, en Eu-
rope et en Asie, afin d'étre informés et réactifs.

. Nous privilégions la croissance et la qualité. La
croissance des marchés, des chiffres d'affaires, des
marges, des résultats, des free cash-flows, la qualité
des équipes, de la stratégie, du bilan. Cette ap-
proche nous conduit souvent a investir dans des
sociétés leaders sur des secteurs pionniers.

www.optigestion.com
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PASSIS Secrétaire général Gérant Associé Gérant Associé Analyste financier

Gérant Associé

Pour s'informer

Pour obtenir des informations sur les trois OPCVM présentés, nous restons a votre disposition.

Optigest Patrimoine FR0O010733261
Optigest Europe FR0010236760
Optigest Monde FRO010106450
Eric GERARD Hugo SURJON
Tél.:+33173110019 Tél.: +33173 1100 02
E-mail : egerard@optigestion.com E-mail : hsurjon@optigestion.com
Optigestion
39, avenue Pierre ler de Serbie
75008 PARIS

Tél. +33173 1100 00 - Fax +33 1731100 Ol
www.optigestion.com

S.A.S. au capital de 1161 650 euros R.C.S. Paris B 340 349 562
Société de gestion de portefeuilles, agréée par 'AMF le 24 janvier 1997 sous le n” GP 90002

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font l'objet d’au-
cune garantie. Les frais de gestion sont inclus dans les performances.

Ce document non contractuel a été réalisé a titre d'information uniquement et ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé.
Sous réserve du respect de ses obligations, Optigestion ne pourra étre tenue responsable des conséquences financiéres ou de quelque nature que ce
soit résultant de l'investissement.

Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'nvestisseur) et au prospectus disponibles sur le site inter-
net www.optigestion.com ou sur simple demande.
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Société de gestion de portefeuilles, agréée par AMF le 24 janvier 1997 sous le n° GP 90002
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