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COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Les marchés actions ont connu un mois de 
novembre instable, marqué par une alternance 
de phases d’euphorie et de corrections 
techniques. La volatilité s’est accrue sur fond de 
tensions autour du financement de l’intelligence 
artificielle, d’incertitudes persistantes sur la 
trajectoire des taux directeurs et de retards dans 
la publication des statistiques économiques 
américaines, liés à la paralysie budgétaire de 
l’administration fédérale. 
Aux Etats-Unis, le S&P 500 en dollars a sauvé in 
extremis une septième hausse mensuelle 
consécutive (+0,24 %), soutenu en fin de mois 
par la perspective d’un assouplissement 
monétaire de la FED. Le Nasdaq 100 a en 
revanche reculé de -1,6 %, pénalisé par une 
correction des titres liés à l’IA malgré des 
publications solides, notamment celle de Nvidia. 
En Europe, le Stoxx Europe 600 a terminé en 
légère progression (+0,3 %), porté par les valeurs 
défensives, tandis que l’Asie a connu des 
performances hétérogènes, avec une nette 
baisse du KOSPI en fin de mois après un rallye 
spectaculaire depuis le début de l’année. 
Les discours prudents des membres de la FED et 
de la BCE, combinés à la remontée de la volatilité, 
traduisent un environnement toujours fragile, où 
les arbitrages restent dominés par les rotations 
sectorielles, par les flux vers les valeurs 
défensives et par les incertitudes autour des 
bénéfices futurs des géants technologiques. La 
discipline de sélection reste primordiale, alors 
que la dynamique de marché reste sensible à 
toute évolution du scénario de taux ou du cycle 
technologique. 
Dans ce contexte, la SICAV Optigest Monde a 
porté son exposition aux actions à 93 %. 
Optigest Monde enregistre une performance de 
-4,04 % au cours du mois de novembre et de 
+49,83 % sur trois ans, soit une performance 
annualisée de +14,44 %. 

PERFORMANCE CUMULÉE SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100) 

 
 Optigest Monde  Indicateur de référence  

Source : Optigestion et Bloomberg 
Jusqu’au 25 avril 2014, l’OPCVM ne présentait aucun indicateur de référence. A compter de cette date, 
l’indicateur de référence * a été introduit. 
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PROFIL DE RISQUE DIC 
A risque plus faible 1 2 3 4 5 6 7 A risque plus élevé 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances de l’OPCVM et celles de l’indicateur de référence Composite* sont calculées 
dividendes nets réinvestis. 
Le fonds présente un risque de perte en capital et sera exposé notamment aux risques suivants : 
risques de marché, de crédit et de liquidité. 

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES EN % 
 Janv Févr Mars Avr Mai Juin Juil Août Sept Oct Nov Déc Année 
2025 3,52 -3,74 -11,55 -2,89 7,04 1,94 2,50 -1,03 4,04 3,78 -4,04   -1,85 
2024 4,95 7,64 1,63 -3,70 3,25 6,31 -4,34 0,01 0,87 1,40 7,31 2,02 30,00 
2023 8,79 -0,92 5,83 -1,90 6,88 2,55 1,79 -2,04 -3,48 -1,89 7,80 2,28 27,71 
2022 -8,49 -6,26 2,07 -6,56 -3,58 -6,62 11,29 -3,83 -7,96 4,44 2,32 -8,06 -28,70 
2021 2,65 1,50 -0,15 2,56 -3,11 7,11 -0,06 2,97 -3,14 5,18 2,87 -1,99 17,06 

Source : Optigestion et Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
 

PERFORMANCES NETTES ET VOLATILITÉS 
 Optigest Monde (Part C) Indicateur de référence * 
 Performance Volatilité Performance Volatilité 
2025 -1,85 % - 8,03 % - 
2024 30,00 % 17,06 % 25,33 % 11,57 % 
2023 27,71 % 13,70 % 18,06 % 10,73 % 
2022 -28,70 % 21,44 % -13,01 % 17,75 % 
2021 17,06 % 16,84 % 27,54 % 11,46 % 

 

Novembre 2025 
Action C au 28 novembre 2025 : 403,23 € 

Encours en millions d’euros : 156,09 
 

CARACTERISTIQUES 
OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE 
Code ISIN action C : FR0010106450 
Code Bloomberg : OPTDIVC FP 
* Indicateur de référence : MSCI All Country 
World Index en euros dividendes nets réinvestis 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion annuels : 2,20 % TTC 
Commission de souscription maximale : 
3 % maximum dont 0 % acquis à l'OPCVM 
Commission de rachat maximale : 0 % 
Gestion collégiale assurée par : Xavier Gérard, 
Nicolas Domont et France du Halgouët 
Classification AMF : Actions internationales 
Durée minimale de placement recommandée : 
Supérieure à cinq ans 
Souscripteurs concernés : Personnes physiques 
et investisseurs institutionnels 
Affectation des résultats : Capitalisation (part C) 
Date de lancement : 4 octobre 2004 
Valeur liquidative d’origine : 100 € 
Société de gestion : Optigestion 
39, av Pierre 1er de Serbie 
75008 PARIS 
Dépositaire : CIC Market Solutions 

OBJECTIF DE GESTION 
 

L’objectif de gestion est la recherche d’une performance supérieure à celle de l’indicateur de 
référence MSCI All Country World Index (ACWI) en euros, dividendes nets réinvestis *, sur la durée 
de placement recommandée. 

RÉPARTITION GEOGRAPHIQUE 

 

70,3%

12,4%

8,8%

7,2%

1,4%

ACTIONS AMERIQUE DU
NORD

ACTIONS ZONE EURO

ACTIONS ASIE

LIQUIDITES ET PRODUITS
DE TRESORERIE

ACTIONS EUROPE HORS
ZONE EURO

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Libellé Devise Cours en devises Valeur totale (€) % actif net 
UNION MONEPLUS IC EUR 646556,83 6 465 568,30 € 4,14% 
LIQUIDITES EUR   3 648 305,22 € 2,34% 
LIQUIDITES USD   639 328,04 € 0,41% 
LIQUIDITES HKD   467 305,34 € 0,30% 
LIQUIDITES ET PRODUITS DE TRESORERIE     11 220 506,90 € 7,19% 
SAFRAN EUR 290,3 6 096 300,00 € 3,91% 
SCHNEIDER EUR 231 4 158 000,00 € 2,66% 
PROSUS EUR 54,26 2 984 300,00 € 1,91% 
ESSILOR EUR 308,7 2 006 550,00 € 1,29% 
HERMES EUR 2100 1 470 000,00 € 0,94% 
FERRARI EUR 337,8 810 720,00 € 0,52% 
L'OREAL EUR 375,6 751 200,00 € 0,48% 
DASSAULT AVIATION                                     EUR 270,6 730 620,00 € 0,47% 
NEBIUS GROUP EUR 94,87 408 992,93 € 0,26% 
ACTIONS ZONE EURO     19 416 682,93 € 12,44% 
SPOTIFY                 USD 598,87 2 117 060,70 € 1,36% 
ACTIONS EUROPE HORS ZONE EURO     2 117 060,70 € 1,36% 
NVIDIA USD 177 10 988 101,40 € 7,04% 
MICROSOFT USD 492,01 9 120 723,40 € 5,84% 
ALPHABET USD 320,18 9 110 139,68 € 5,84% 
BROADCOM           USD 402,96 8 164 821,52 € 5,23% 
META PLATFORMS USD 647,95 7 374 495,60 € 4,72% 
AMAZON.COM USD 233,22 6 334 221,42 € 4,06% 
VERTIV HOLDINGS                            USD 179,73 4 958 923,95 € 3,18% 
VISA USD 334,44 4 902 121,06 € 3,14% 
MASTERCARD USD 550,53 4 841 702,02 € 3,10% 
UBER TECHNOLOGIES USD 87,54 4 000 362,13 € 2,56% 
MERCADOLIBRE                       USD 2071,78 3 929 915,50 € 2,52% 
ARISTA NETWORKS                     USD 130,68 3 718 261,77 € 2,38% 
BERKSHIRE HATHAWAY B USD 513,81 3 278 318,68 € 2,10% 
ELI LILLY USD 1075,47 3 245 512,16 € 2,08% 
COSTCO USD 913,59 3 150 853,60 € 2,02% 
APPLOVIN                                 USD 599,48 3 101 293,33 € 1,99% 
INTUITIVE SURGICAL USD 573,48 2 966 787,38 € 1,90% 
PALO ALTO NETWORKS USD 190,13 2 786 868,43 € 1,79% 
NETFLIX USD 107,58 2 504 449,04 € 1,60% 
VISTRA USD 178,86 2 467 459,91 € 1,58% 
AMERICAN EXPRESS USD 365,27 1 669 193,83 € 1,07% 
APPLE USD 278,85 1 562 791,00 € 1,00% 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES                      USD 266,25 1 147 827,21 € 0,74% 
BOSTON SCIENTIFIC USD 101,58 1 094 800,83 € 0,70% 
ORACLE USD 201,95 870 624,25 € 0,56% 
CONSTELLATION ENERGY USD 364,36 816 809,79 € 0,52% 
CROWDSTRIKE HOLDINGS   USD 509,16 768 261,77 € 0,49% 
BLOOM ENERGY USD 109,24 423 848,94 € 0,27% 
BWX TECHNOLOGIES USD 178,88 339 313,67 € 0,22% 
MICROSOFT USD 0 11 808,50 € 0,01% 
VISA USD 0 6 874,46 € 0,00% 
ELI LILLY USD 0 3 168,65 € 0,00% 
VERTIV HOLDINGS                            USD 0 1 207,10 € 0,00% 
CONSTELLATION ENERGY USD 0 608,55 € 0,00% 
BWX TECHNOLOGIES USD 0 331,95 € 0,00% 
ACTIONS AMERIQUE DU NORD     109 662 802,48 € 70,26% 
TAIWAN SEMICONDUCTOR USD 291,51 5 403 918,78 € 3,46% 
TENCENT HKD 611,5 3 589 290,66 € 2,30% 
CATL - CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY USD 472 1 725 012,46 € 1,11% 
HONG KONG EXCHANGES & CLEAR                        HKD 411 1 456 559,06 € 0,93% 
BYD COMPANY HKD 97,5 755 855,81 € 0,48% 
ALIBABA USD 151,5 738 246,86 € 0,47% 
ACTIONS ASIE     13 668 883,63 € 8,76% 
ACTIF NET     156 085 936,64 € 100,00% 
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